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 چکیدُ
ٍ تؼْذ هـشٍى پشداخت ثبًي  ٘يتوو الوللٖ، ٘يث ّٕب پشداخت ٘لػٌَاى سٍؽ تؼْ ثِ ٕاػتجبسات اػٌبد

سا  ٕاػتجبسات اػٌبد ٘ث،ح ٗياػتجبس( اػت. اص ا ٖاػتجبس( ثِ كشٍؿٌذُ )هتوبه ٌٗذٓ)ثبًي گـب ٗذاسخش
اػتجبسات  ٖػٌت لًشد. ؿٌ ٖتلو الولل ٘يًبلاّب دس تجبست ث ٘وتپشداخت ه َ٘ٓؿ ٗيتش هتذاٍل تَاىٖ ه

اًجبم هؼبهلِ  ًٌٌذٓ ٘بىداسد ًِ ث ٕدس اػٌبد ٗـِاص آى س ًٖبؿ ٖاػت ًِ تؼْذ هبل ٕتجبس ٕ،اػٌبد
. سٍدٖ ًبس ه ًبلا ثِ الوللٖ ٘يهؼبهلات ث ٖهبل ٘يپشداخت ٍ تأه ٘ؼنػٌَاى هٌبً اػت ٍ ثِ ًلغٕ ر ٘لٍٔػ ثِ
 ًلغٕ اص ر ٗتحوب ٕثشا ٌٖ٘توو ٕاػٌبد جبسػٌذ پشداخت اػت، اػت ٗيًِ  ٕتجبس ٕخلاف اػتجبس اػٌبد ثش

 ٕاػٌبد ٔپشداخت، دسًظش گشكتِ ؿذُ اػت. اػتجبسًبه ٗبدس كَست هلَس دػتَسدٌّذُ اص اًجبم تؼْذ 
كبدس  ٕس ٍ تؼْذ ثِ ؿٌل اػتجبسات اػٌبداًجبم ًب ٘يثَدُ، ثبثت توو ٖثبًٌ ًٔبه هؼبدل هوبًت ٌٖ٘توو
دٍ  ٗيا ّٕب ّب ٍ اكتشام اؿتشاى ٖثِ ثشسػ ٌٍٖ٘ توو ٕتجبس اػٌبدٕاػتجبسات  ٗؼٔهوبلِ ثب هوب ٗي. اؿَدٖ ه

پشػؾ پبػخ  ٗيتب ثِ ا دّذٖ هٌبثوت ه ٌٗذٗگشآى دٍ سا ثب  ٖحوَه ّٕب جٌجِ ٗيتش ٍ هْن پشداصدٖ ػٌذ ه
 ٕثشداس ثْشُ ٖچِ هَهغ ٍ ثِ چِ ؿٌل الولل ٘يًبس سكتِ دس تجبست ث اص دٍ اثضاس ثِ ٗياص ّش ٘يدّذ ًِ ًشك

 ٌذ.ًٌٖ ه

 کلیدی ٍاژگاى
 .ٗؼِهوب ٌٖ٘،توو ٕاػتجبس اػٌبد ٕ،تجبس ٕاػتجبس اػٌبد
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 همدهِ
ٕ  كؼبل٘تت  حجن هَاصات ثِ ٍ ًَٗي اؿٌبل دس ػشصهٌٖ٘ ّبٕ حَصُ ثش اكضٍى تجبست اهشٍصُ  ّتب
ٕ ِ ث اػت؛ گشكتِ خَد ِ ث الوللٖ ث٘ي ؿٌل اهتلبدٕ، تجبسٕ ِ  ًتَس  الولتل  ثت٘ي  تجتبست  ًت

 ٍ ثتشٍص  ًٌتًَٖ،  جْتبى  دس ثـتش  صًذگٖ هوتو٘بت اص ثخـٖ ٍ هَجَد ٍاهؼ٘ت ٗي ػٌَاىِ ث
ؿوَل، گؼتشدگٖ ٍ آثبس ٍ تجؼبت هَهَع اػتجبسات اػتٌبدٕ ثتش تجتبست     ٔداهٌ .داسد ظَْس
ٍ    اًگ٘تض  ؿگلت ّبٕ ػشٗغ ٍ الولل اص ٗي ػَ ٍ ً٘ض پ٘ـشكت ث٘ي  استجبًتبت تجتبسٕ ٍ تٌتَع 

ٍ ّتبٕ ًتَ    هَاصات ظَْس هشاسدادّبٕ تجتبسٕ ثتب هبلتت    الولل ثِ تٌثش هَهَػبت تجبست ث٘ي
هؼ٘ي اص ػَٕ دٗگش، پشداختي ثِ هَهَع اػتجبسات اػٌبدٕ سا ثِ ػٌَاى هشٍستٖ آؿتٌبس   ؿ٘ش

چٌتبى   بدٕ آىاػتجبسات اػتٌ » تَاى گلت ًِ هٖ ًَسِٕ ث ؛ٍ ؿ٘شهبثل اًٌبس هٌشح ًشدُ اػت
تجبست خبسجٖ ًبم  ٔاكلٖ ٍ ٗب هبٗ ٓػٌَاى هبدِ ّب ث اًذ ًِ اص آى الولل آه٘ختِ ثب تجبست ث٘ي
 .(328ف ،1369، اؿو٘تَف) «ثشدُ ؿذُ اػت

دس هشى ًَصدّن ٍ دس ثشٗتبً٘ب تَػتؼِ ٗبكتت ٍ اص جٌت      هبًَى اػتجبسات اػٌبدٕ اػبػبً 
ّتبٕ هوتبٖٗ جْتبى     هحتبًن هلتٖ ٍ ًظتبم   ش دٗگت هشٌٗب ٍ اتذسٗج دس هحبًن  جْبًٖ اٍل ثِ

 .(211، ف1379گؼتشؽ پ٘ذا ًشد )خ٘وٌض، 
ٕ  ٔهٌبكغ ّوت  ًٌٌٓذ سٍ ًِ تأه٘ي ٍ توو٘ي اػتجبسات اػٌبدٕ اصآى هتذخل دس   اًتشاف ر

ٖ  ًِ ثب جبثِسا ّبٖٗ  ٍ سٗؼي پشداخت هؼبهلِ اػت گ٘تشد تتب حتذٍد     جبٖٗ ًبلاّب كَست هت
ِ الوللتٖ   تجتبست ثت٘ي   ٔپشداختت دس ػشكت   ٓتشٗي ؿَ٘ ساٗجدّذ،  صٗبدٕ ًبّؾ هٖ  ؿتٌبخت

ٌّگبهٖ ًِ خشٗذاس ٍ كشٍؿٌذُ دس دٍ ًـَس هختلق اهبهت داسًتذ   ثِ ػجبست دٗگش، .دؿَ هٖ
ِ    ،ػتسٍ سٍثٍِ اهٌبى تؼل٘ن هج٘غ ٍ پشداخت ثوي ثب دؿَاسٕ  ػٌتَاى   اص اػتجتبس اػتٌبدٕ ثت
ؿَد  خذهبت اػتلبدُ هٖ الوللٖ ث٘غ ًبلا ٍ سٍؿٖ هٌبػت ثشإ پشداخت دس هشاسدادّبٕ ث٘ي

ّب دس آختشٗي   َل٘ت ٍ تٌبل٘ق ثبًيئحذٍد هؼ ،اػتجبس اػٌبدٕدس  .(22، ف1377)ًبؿبًٖ، 
ًتِ   600پٖ .ػٖ.الوللٖ َٗ الـٌل اػتجبسات اػٌبدٕ اتبم ثبصسگبًٖ ث٘ي هوشسات هتحذ ًٔؼخ

تؼ٘٘ي ؿذُ اػت. اٗي هوتشسات ًتِ اص    ،ؿـو٘ي ٍ آخشٗي ثبصًگشٕ دس هوشسات هزًَس اػت
 ٓحبًن ثش اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ اػتت. ًجتن هتبد    ٗبكتِ،هبثل٘ت اجشاٖٗ  2007َلإ ج
ّش اػتجبس اػٌبدٕ اص جولتِ   خلَفالـٌل اػٌبدٕ دس  هوشسات هتحذ 600پٖ .ػٖ.َٗ ٗي

الاجشا خَاّذ ثَد. ّتذف اػتجتبس    لاصم ،اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ تب حذٕ ًِ هبثل اػوبل ثبؿذ
تجبدل اػٌبد ه٘تبى خشٗتذاس ٍ كشٍؿتٌذُ اػتت. دس اػتجتبسات       اػٌبدٕ تجبسٕ اًتوبل ٍجِ ٍ

 International Standby) 98اٍل، إٓ.اع.پٖ  ؛اػٌبدٕ تووٌٖ٘ دٍ ًَع هوشسات حبًن اػت

Practices )دٍم، ًٌَاًؼتتَ٘ى  ؛دُ اػتتتًتتشتتتذٍٗي آى سا الوللتتٖ  ًتتِ اتتتبم ثبصسگتتبًٖ ثتت٘ي
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ّبٕ تووٌٖ٘ ًِ ًو٘ؼَ٘ى ػتبصهبى   ًبهِ ّبٕ هؼتول ٍ اػتجبس ًبهِ هوبًت دسثبسٓآًؼ٘تشال 

َ       هلل هتحذ ثشإ حوَم تجتبست ثت٘ي   ٖ .الولتل ثتب تَجتِ ثتِ هوتشسات ٗت پتٖ ٍ هَاػتذ   .ػت
ِ دُ ًش( هذٍى م1992الوٌبلجِ ) ّبٕ ػٌذ ًبهِ الـٌل هوبًت هتحذ  2000اص اٍل طاًَٗتِ   ًت
الوللٖ اػتجتبس اػتٌبدٕ توتوٌٖ٘ )إٓ.اع.پتٖ      هجوَػِ هوشسات ث٘ي الاجشا ؿذُ اػت. لاصم
الوللٖ دس خلَف اػتجبسات اػتٌبدٕ هتوبًتٖ    كشاگ٘ش ث٘ي ٔ( ًِ هتووي هوشسات ٍ س98ٍٗ
اجشاٗتٖ ؿتذُ اػتت. اٗتي هَاػتذ هختتق اػتجتبسات اػتٌبدٕ          1999اص اٍل طاًَٗتِ   ،اػت

ٖ  اؿتشاى ثبٍجَدّب  ًبهِ تووٌٖ٘  اػت. اٗي اػتجبس ًتِ ثتب اػتجتبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ       ّتبٗ
. اػتجتبسات اػتٌبدٕ توتوٌٖ٘ ثتشػٌغ     اًتذ  ّتب هتلتبٍت   ىثتب آ  اص لحبٍ ّذف ًتبهلاً  ،داسًذ

ػٌَاى هٌبً٘ؼن ججتشاى خؼتبست    ثِ ّؼتٌذ،اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ًِ ػبهل اًتوبل ٍجِ 
 ٗتي  ٓهبد ثشاثش سٍد. ًبس هٖ پبِٗ ٗب اجشإ ًبهق آى ثِ ٔهؼبهل ًـذى ًلغ دس كَست اجشا رٕ

ّبٕ اػٌبدٕ توتوٌٖ٘   ًبهِ اػتجبس ،(600پٖ .ػٖ.الـٌل اػتجبسات اػٌبدٕ )َٗ هوشسات هتحذ
سا دس اػتجبس تلتشٗ  ًوتَدُ    گ٘شًذ ًِ ًشك٘ي آى دسكَستٖ دس ؿوَل اٗي هوشسات هشاس هٖ

 ثبؿٌذ.
الـتٌل حتبًن ثتش اػتجتبسات اػتٌبدٕ اص ًتشف اتتبم         تلَٗت هوشسات ٌٗؼبى ٍ هتحتذ 

 الوللٖ ثب ّتذف تؼتْ٘ل ٍ ٌٌٗتَاختٖ ػول٘تبت اػتجتبسات اػتٌبدٕ ٍ ًتبّؾ        ثبصسگبًٖ ث٘ي
ثلاتٌل٘لٖ ًبؿٖ اص اػوبل هوشسات داخلٖ ًـَسّب كَست گشكتِ اػت. تذٍٗي ٍ تٌظ٘ن اٗتي  

ّتبٕ   ّتبٕ جْتبًٖ ٍ اص جولتِ ثبًتي     إ اص پزٗشؽ سػ٘ذُ اػت ًِ ثبًي هوشسات ثِ هشحلِ
هتبًَى   14هتبدٓ   6ًَسٕ ًِ ؿَسإ پَل ٍ اػتجبس ثِ اػتٌبد ثٌذ  اًذ؛ ثِ اٗشاًٖ آى سا پزٗشكتِ
 َ ٖ     س دػتتَس پَلٖ ٍ ثبًٌٖ ًـت سٗتبلٖ سا دس جلؼتٔ هتَس      _الؼوتل اػتجتبس اػتٌبدٕ داخلت

ٍ ثب ّذف آػبى ًشدى هجبدلات تجبسٕ داخلتٖ ٍ سٌٍٗتشد كت٘بًت اص حوتَم ٍ      7/9/1391
 گزاساى ثبًٌٖ ثِ تلَٗت سػبًذ. هٌبكغ ػپشدُ

 ّتب  اؿتشاى، اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘ ٔثب هوبٗؼاٗي هوبلِ دس پٖ آى اػت تب 
پبػتخ دّتذ    ّب پشػؾدس هوي ثِ اٗي  ٍ اٗي دٍ ػٌذ سا تج٘٘ي ٍ تحل٘ل ًٌذ ّبٕ مٍ اكتشا

 .اًتذ  اٗي اػتجبسات اص هشاسداد پبِٗ هؼتول ،ًِ آٗب ثش هجٌبٕ ٍكق اػتولال اػتجبسات اػٌبدٕ
آٗب استٌبة تولت ثب اكل اػتولال اػتجبس ثِ ػٌَاى اكل اػبػٖ حوَم اػتجبسات اػتٌبدٕ دس  

ؿتذُ دس اػتجتبسات    ًتِ ثتب ؿتشاٗي دس    سا ّب تٌل٘ق داسًتذ اػتٌبدٕ    آٗب ثبًي. تؼبسم اػت
دس هؼتوت اٍل پتغ اص تؼشٗتق     ،تشت٘تت  ٗتي اِ ث .ذٌتشت٘ت اثش ثذّ ،اػٌبدٕ هٌٌجن ً٘ؼتٌذ

آى  ًٔتبسثشد اػتجتبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ ٍ هشاحتل هؼبهلت       ،ّب اػتجبسات اػٌبدٕ ٍ اهؼبم آى
ٖ  جتبسات اػتٌبدٕ   دٍ اكل ثٌ٘بدٗي حبًن ثش اػت . ػپغؿَد هٖثشسػٖ   ،تجتبسٕ ٍ توتوٌ٘
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اػتٌبد ثتب    ده٘ن هلتبد  سػبٗت ٍ اكل اكل اػتولال اػتجبسات اػٌبدٕ اص هشاسداد اكلٖ ٗؼٌٖ
ثتِ تؼشٗتق اػتجتبسات اػتٌبدٕ      پتغ اص آى،  .خَاّذ ؿتذ هٌبلؼِ  ،اػتجبسات اػٌبدٕ ؿشاٗي

ّبٕ اػتجبسات  ٍ تلبٍت ّب تـبثِثِ  ثخؾ پبٗبًٖدس ٍ  ،آى ٔتووٌٖ٘ ٍ ًبسثشد ٍ هشاحل هؼبهل
 .خَاّ٘ن پشداختاػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘ 

 تعزیف اعتبارات اسٌادی
توْ٘ذات لاصم ثشإ  ،ًلغ اػتجبس اػٌبدٕ اثضاسٕ اػت ًِ هوي توو٘ي پشداخت ٍجِ ثِ رٕ

آٍسد. اص اػتجبسات اػٌبدٕ تؼتبسٗق هتؼتذدٕ    پشداخت ٍجِ هشاسدادّبٕ تجبسٕ سا كشاّن هٖ
ٍٗتظُ ثتب   ِ اػتجتبسات اػتٌبدٕ ًتَػٖ سٍؽ پشداختت )ثت     : »ثشإ هثبل گلتِ ؿذُ ؛اػت ؿذُ

ػٌتَاى ثتشات( اػتت دس داد ٍ ػتتذّبٕ ه٘تبى ًـتَسّبٕ هختلتق،         ثتب اػتلبدُ اص ػٌذٕ 
 )لٌگتشٗج،  «ًحَٕ ًِ كشٍؿٌذُ اص ٍكَل ٍجِ ٍ خشٗذاس اص دسٗبكتت ًتبلا اًوٌ٘تبى ٗبثتذ     ثِ

اػتجبسٕ اػتت ًتِ   »داسد ًِ  تؼشٗق دٗگشٕ اص اػتجبس اػٌبدٕ ث٘بى هٖ .(31-32، ف1390
اػتٌبد لاصم اص ػتَٕ    ٔؿَد ٍ ثِ هَجت آى ثبًتي دس اصإ اسا ت   اص ػَٕ ٗي ثبًي كبدس هٖ

 .(Zhang, 2011,No 1, p. 1)  «ًلغ اػتجبس، دس ٗي صهبى هـخق هَظق ثِ پشداخت اػت رٕ
( اػتجبس اػٌبدٕ Uniform Commercial Codeهشٌٗب )اهبًَى هتحذالـٌل تجبست  5 ٓهبد

ٕ   ًٌٓذ: تؼْذٕ هبًغ اص ػتَٕ گـتبٌٗذ   صٗش تؼشٗق هٖ سا ثِ ؿشح ًلتغ   اػتجتبس دس هوبثتل ر
ٗتب   هبلٖ ٍ اػتجبسٕ ساػبً ؤػؼٔٗي ه خلَفاػتجبس ثِ دسخَاػت ٗب حؼبة هتوبهٖ ٗب دس 

ٖ   ،ػؼِؤثِ حؼبة خَد ه  ثشاثتش داسإ اسصؽ دس  ءهجٌٖ ثش پشداخت ٍجِ ٗب تؼل٘ن ٗتي ؿت
 .(308، ف1385ثًَلٖ، گشدد )ٗبً  ٍ  اػٌبدٕ ًِ اسا ِ هٖ

تؼشٗق صٗش سا اص اػتجتبس   ،600پٖ .ػٖ.الـٌل اػتجبسات اػٌبدٕ َٗ هوشسات هتحذ 2 ٓهبد
 ،ًبپتزٗش ثتَدُ   دّذ: ّشگًَِ تشت٘جبتٖ ثِ ّش ًبم ٗب تَك٘لٖ ًِ ثشگـتت  دػت هِٖ اػٌبدٕ ث

ًٌٌذُ ًؼجت ثِ پزٗشؽ پشداختت دس هجتبل    تؼْذ هٌؼٖ ثبًي گـبٗؾ ٓدسًت٘جِ دسثشگ٘شًذ
دس چتبسچَة هشاسدادّتب هبثتل     هبّ٘ت اػتجبس اػٌبدٕدس اٗي خلَف ًِ هٌبثن ثبؿذ.   ٔاسا

سا  ثشختٖ آى  ،ؿَد داًبى اختلاف ًظش دٗذُ هٖ تحل٘ل اػت ٗب دس هبلت تؼْذات ه٘بى حوَم
ٖ   ،دس هبلت هشاسدادّب تحل٘تل ًوتَدُ   سك٘ؼتٖ،  ؛ Appanna, 2008,p. 32 داًٌتذ )  هتشاسدادٕ هت

َ   ػتجتبس اػتٌبدٕ سا كتشكبً   ثؼوٖ دٗگش ا .(92ف ،1387 پشداختت دس تجتبست    ًٓتَػٖ ؿت٘
 .(205، ف1380داًٌذ ٍ هجٌبٕ هشاسدادٕ ثشإ آى هب ل ً٘ؼتٌذ )ثَالحؼتٌٖ،   الولل هٖ ث٘ي
ثب كتبسؽ ثتَدى اص ه٘تذ هبّ٘تت هتشاسدادٕ ٍ ٗتب تشت٘تت         600پٖ .ػٖ.َٗ 4 ٓاٗي، هبدٍجَدثب

إ هؼتتول اص   هبّ٘ت خَد هؼبهلِ تب اػتجبسات اػٌبدٕ سا ثٌب ثِاػت تلاؽ ًوَدُ  ،پشداخت
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ى ه٘تب گ٘شًذ ٍ استجبى  ّبٖٗ ًِ هجٌبٕ گـبٗؾ اػتجبس هشاس هٖ هشاسداد كشٍؽ ٗب ػبٗش هشاسداد
ِ      ،ًٌٌذ ًشك٘ي هؼبهلِ سا تٌظ٘ن هٖ هَجتت هوتشسات    هؼشكتٖ ًوبٗتذ. اػتجتبسات اػتٌبدٕ ثت

ختت، توتو٘ي   پشدا ٔؿًَذ تب ٍػ٘ل ًبپزٗش هلوذاد هٖ ( ثشگـت600پٖ .ػٖ.الـٌل )َٗ هتحذ
پتزٗش ًوتَدى ث٘ـتتش     دس ساػتبٕ هؼئَل٘ت هَهَعًبلا ٍ اًجبم خذهبت ثبؿٌذ. اٗي  ٔهؼبهل
   .(49ف ،1388خبدهبى،  ؛17، ف1389اػت )ثبًي ػپِ،  گشكتِّب كَست  ثبًي

« التتضام »تَاى گلت اػن اص اٌٌٗتِ اػتجتبس اػتٌبدٕ     ، هٖٗبدؿذُ حبل ثب تَجِ ثِ تؼبسٗق
ّش كَست ثبٗذ اػتجبس اػٌبدٕ سا ثب تَجِ ثتِ ًتبسًشد ٍ ًوـتٖ    ، ثِ «تؼْذ»تؼشٗق ؿَد ٗب 
٘ن ًتِ ثٌبثتِ دسخَاػتت هتوبهتٖ اص ػتَٕ      ٗإ تؼشٗق ًوب ٍػ٘لِ ّوچَى ،ًٌذ ًِ اٗلب هٖ
ٖ   رٕ ػَداػتجبس ثِ  ٓگـبٌٗذ َ  ًلغ اكتتتبح هت اػتجتبس تؼْتذ     ٓد ٍ ثتش اػتبع آى گـتبٌٗذ   ؿت
هـشٍى ثش اٌٌِٗ ؿتشٍى هوتشس دس    ؛دِٗ ًٌذأًٌذ ٍجِ ثشات ٗب هجلؾ هَهَع هٌبلجِ سا ت هٖ

  .(309پ٘ـ٘ي، ف اػتجبس هحشص گشدد )ٗبً  ٍ ثًَلٖ،

 السام اعتبارات اسٌادی
ٖ       ،داسد تلبٍتٖاػتجبسات اػٌبدٕ اًَاع ه ثبؿتذ،   اهب آًچِ ًتِ دس اٗتي هوبلتِ هحتل ثحتث هت

ثتِ دٍ ًتَع اكتلٖ     ًِ ّبػت ثٌذٕ اػتجبسات  اػٌبدٕ ثش حؼت ًبسثشد ٍ ًبسًشد آى توؼ٘ن
 اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘. اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ ؛ؿًَذ توؼ٘ن هٖ

 اعتبارات اسٌادی تجاری .1
، دسحو٘وت اص اٍل٘ي اػتٌبد اص  اًذ اٗي دػتِ اص اػتجبسات اػٌبدٕ ًِ ثِ اػٌبد تجبسٕ هؼشٍف

ٖ  ؿت ساٗتج   بجشاىًذ ًِ دس ه٘بى تؿَ هٖ ؿوشدُاٗي ًَع  ٌ    ذُ اػتت ٍ هت ل تتَاى گلتت ؿت
َ   ِ ػٌتٖ ٍ هذٗوٖ اػتجتبسات اػتٌبدٕ اػتت ًتِ ثت      ّبٕ سٍؽ ٔاستوبٗبكت  ٓػٌتَاى ٗتي ؿت٘

ّتب   پشداختت  ،الوللٖ ًوبٗذ. دس هؼبهلات ث٘ي ًوؾ هٖ ٕالوللٖ ًبلا اٗلب پشداخت دس ث٘غ ث٘ي
الوللتٖ   هؼبهلات ث٘ي ٔإ ًِ اهشٍصُ دس ػشك اهب ؿَُ٘ ،ؿَد ّبٕ گًَبگَى اًجبم هٖ ثِ ؿَُ٘

ّتب   ثبًتي  ،. دس اٗي ؿَُ٘اػتهؼشٍف ً٘ض  «ال ػٖ»س اػٌبدٕ اػت ًِ ثِ ؿلجِ داسد، اػتجب
ّتب   ثب دخبلت خَد ٍ ثب توو٘ي هٌبكغ ٍ هلبل  هٌٌجن ثب هشاسداد كشٍؿٌذُ ٍ خشٗذاس، دؿذؿِ

ًِ ّشٗي اص ًشك٘ي هشاسداد ثب خ٘بلٖ آػتَدُ   ًَسِٕ ث ،ًٌٌذ ّب سا سكغ هٖ ّبٕ آى ٍ ًگشاًٖ
تَل٘تذ ٗتب   ٗؼٌٖ ّن كشٍؿٌذُ هٌوئي اػتت دس كتَست    ؛پشداصًذ ثِ اًجبم تؼْذات خَد هٖ

اػٌبد، هجلؾ اػتجبس سا دسٗبكتت   ٔثب اسا  ،ثِ هتلذٕ حول ٍ ًول ٍ تؼل٘ن آىًبلا ٌٗذٕ  ثؼتِ
هٌتبثن ثتب كتبًتَس     ًٕتبلا  ُتب كشٍؿتٌذ ًِ خَاّذ ًشد ٍ ّن خشٗذاس خبًشؽ آػَدُ اػت 

 سا دسٗبكت ًوبٗذ.ذ، ًخَاّذ تَاًؼت هجلؾ اػتجبس ٌٌاسػبل ً ساكشٍؽ 
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 اعتبارات اسٌادی تضویٌی .2
ؿتٌل دٗگتشٕ اص اػتجتبسات     ،هشٌٗبػتت ا ٓاٗي ًَع اػتجبسات ًتِ صادگتبُ آى اٗتبلات هتحتذ    
ِ  هشٌٗتبٖٗ اص كتذٍس هتوبًت   اّتبٕ   اػٌبدٕ اػت ًِ ثِ دل٘تل هوٌَػ٘تت ثبًتي    سٍا   ،ًبهت

 .(89-90، ف1385)صهتبًٖ كشاّتبًٖ،    اًتذ  ّبٕ ثبًٌٖ ؿذُ ًبهِ اًذ ٍ جبٗگضٗي هوبًت ٗبكتِ
ٖ  ؿوشدُپشداخت ٍ اًجبم تؼْذ  ًِٔ اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍػ٘لؿشاٌٖٗ  دس ؿتًَذ ٍ   هت
ٕ   ًٔذ پتغ اص اسا ت  ا ّب هَظق ثبًي ّتب هجلتؾ اػتجتبس سا     ًلتغ ٍ ثشسػتٖ آى   اػتٌبد اص ػتَٕ ر
آى  ٔؿَد ٍ هٌبلجت  ًِ تؼْذ اًجبم ًوٖ آٗذ ًبس هٖ ذ، اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ٍهتٖ ثًِثپشداص
اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ داسإ  .(126، ف1378)ؿوبهٖ،  ٘ؼتاػٌبد ً ٔهؼتلضم اسا  اػبػبً
ٍجتِ  »ًٌتذ ٍ آى اٌٌٗتِ    ًِ آى سا اص اًَاع دٗگش اػتجبسات هتوبٗض هٖ اػتهْن ٗظگٖ ٗي ٍ

اػتجبس دس كَست ًون هشاسداد هبثل هٌبلجِ اػت ٍ ثِ ّو٘ي دل٘تل ثتِ آى اػتجتبس اػتٌبدٕ     
اػتجتبس اػتٌبد توتوٌٖ٘ داسإ     .(257ف ،1390)ؿت٘شٍٕ،   «ؿتَد  م هٖاًتظبسٕ ً٘ض اًلا
ٖ ِ اث اػت؛ًبسًشدٕ هتلبٍت  ؿتَد   ٗي هؼٌب ًِ ٍجِ اػتجبس اػٌبد تجبسٕ صهبًٖ پشداخت هت

ٖ  ،ٍ اػٌبد حول ٍ تحَٗل ًبلا اسا ِ گتشدد  ثبؿذ، ًِ تؼْذات اًجبم ٗبكتِ ًتِ ٍجتِ    دسحتبل
خَاّذ ؿذ ًتِ هتوبهتٖ اػتجتبس اص اًجتبم      ًلغ پشداخت اػتجبس اػٌبد تووٌٖ٘ صهبًٖ ثِ رٕ

  .(Scheller,op.cit,p 15)ادُ اػت دُ ٗب ثِ ّش دل٘ل آى سا اًجبم ًذًشتؼْذات خَدداسٕ 

 کاربزد اعتبارات اسٌادی تجاری
ٖ   ًٖتجثِ كَست ثب دسخَاػت خشٗذاس ثشإ گـبٗؾ اػتجبس، ثبًي  ؿتَد ًتِ دس    هتؼْتذ هت

دػتَس خشٗذاس ٍجَُ هـخلٖ سا دس هذت صهتبى اػلاهتٖ ثتِ     ثشاثشؿذُ ٍ  ثشاثش اػٌبد تؼ٘٘ي
خشٗذاس ٍ  ،الوللٖ خلَف هؼبهلات ث٘يِ ث ،كشٍؿٌذُ ثپشداصد. ؿٌٖ ً٘ؼت ًِ دس ّش هؼبهلِ

ٍ  اػتت ًشف هوبثتل   اص ػَٕتؼْذات ًـذى ٖ داسًذ ًِ ًبؿٖ اص اًجبم ّٗب كشٍؿٌذُ ًگشاًٖ
كشٍؿٌذُ ّوَاسُ ًگتشاى اػتت    .آٍسد دسًت٘جِ هَججبت هشس ٍ صٗبى ًشف دٗگش سا كشاّن هٖ

ًٌذ، داسإ هلا ت ًتبكٖ   دً٘ب كؼبل٘ت هٖ ٕ اصدٗگش ٔخشٗذاسٕ ًِ ًذٗذُ اػت ٗب دس ًوٌآٗب 
ٍلٖ خشٗذاس اص پشداختت ثوتي ثتِ ّتش دل٘تل       ثشػذ،اگش ًبلا ثِ هولذ  .ٍ اػتجبس لاصم ّؼت

 ،ِ٘ خشٗذاس ؿَددػَا ػل ٔدس اٗي كَست اگش هججَس ثِ اهبه. تٌل٘ق چ٘ؼت ،ًوبٗذ خَدداسٕ
اػبػتبً هـتٌل تؼتلي     .ثپشداصد ٌذ ٍدادسػٖ ًبؿٖ اص اٗي دػَا سا چگًَِ ثبٗذ تِْ٘ ً ّٔضٌٗ

 .ثش هَاً٘ي ٍ هوشسات ًـَس خشٗذاس سا چگًَِ ثبٗذ حل ًشدًذاؿتي 
ّب ثشإ خشٗذاس ً٘ض هٌشح اػت، آًجب ًِ خشٗذاس هجل اص تحَٗتل   اص ًشكٖ ّو٘ي دؿذؿِ
ٍلتٖ كشٍؿتٌذُ اص    ،توبم ٗب هؼوتٖ اص ه٘وت ًتبلا سا ثپتشداصد   ،گشكتي ًبلإ خشٗذاسٕ ؿذُ
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هتشاسداد ثتِ لحتبٍ خلَكت٘بت ٍ      ثتش ًبلإ هٌٌجن  ،تَاًوٌذٕ هبلٖ ًبكٖ ثشخَسداس ًجَدُ

دل٘تل ثحتشاى هتبلٖ    ِ هوذاس هٌذس  دس آى سا ثِ خشٗذاس تحَٗل ًذّذ، دس چٌ٘ي حتبلتٖ ثت  
سا تحَٗتل   ؿتذُ  ٍ ًِ ًبلإ تَاكن اًذسا ثبصگشدثوي پشداختٖ  تَاًذ هٖكشٍؿٌذُ، خشٗذاس ًِ 
ثختؾ ثتَد    اًوٌ٘بى ٓدًجبل ٗي سٍؽ ٍ ؿَِ٘ ّبٕ ٗبدؿذُ، ثبٗذ ث ثگ٘شد. ثشإ سكغ دؿذؿِ

ٍ ّتن اص اٗتي    ثشٍدالوللٖ اصث٘ي  ّبٕ ًشك٘ي هشاسداد تجبسٕ ث٘ي ٍػ٘لِ ّن دؿذؿِ ٗيِ اتب ث
ثتَاًٌذ ٍاسد  ،ذپزٗشٕ ًوتشٕ داسً ّب ًِ تَاى سٗؼي خلَف آىِ ًشٗن اؿخبف ث٘ـتشٕ ث

 آؿتٌبس اٗي ػشكِ ؿًَذ. دس چٌ٘ي ؿشاٌٖٗ اػت ًِ اػتجبسات اػٌبد تجبسٕ ًبسثشد خَد سا 
تؼْذ ٗي ثبًتي ٗتب ّتش ؿتخق دٗگتش ثٌتب ثتِ        »ًبهِ ػجبست اػت اص  ًٌذ؛ چشاًِ اػتجبس هٖ

    ِ ّتبٕ   توبهبٕ دػتَسدٌّذُ، هجٌٖ ثش اٌٌِٗ ثِ ػٌَاى كبدسًٌٌذُ، ثتشٍات ٗتب ػتبٗش هٌبلجت
)دسٗغ ًتَل،   «ّب ثب ؿشاٗي هوشس دس اػتجبس، پشداخت ًوبٗذ سا ثِ ؿشى تٌج٘ن آىًلغ(  )رٕ
 .(119ف ،1360

ٍجِ هـتشى اًَاع هختلق اػتجتبسات اػتٌبدٕ اٗتي اػتت ًتِ      »دس اٌٗجب ثبٗذ گلت ًِ 
تشت٘ت پشداخت ثوي هؼبهلتِ سا   ،خشٗذاس اص ًشٗن ثبًٌٖ ًِ دس ًـَس كشٍؿٌذُ هؼتوش اػت

دّذ، الجتِ اص جولِ اٗي اػتٌبد ثبسًبهتِ دسٗتبٖٗ، گتَاّٖ      ل ًبلا هٖاػٌبد حو ٔدس هجبل اسا 
 .(328ف ،1369 ،اؿو٘تَف) «ث٘وِ ٍ ٗب گَاّٖ هجذأ ّؼتٌذ

 اعتبارات اسٌادی تجاری ۀهزاحل هعاهل
ٖ     ٔثب دهت دس هشاحل هختلق هؼبهل ؿتَد ًتِ اٗتي     اػتجبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ هـتخق هت

ٗتي هؼٌتب ًتِ    ِ اثبؿذ. ثت  اػتجبسات اػٌبدٕ هٖ ٔاص هؼبهلات هتؼذد دس ػشك ثشگشكتِهشاحل 
دخبلت اػتجتبسات   آؿبصهشاحل هؼبهلِ ٍ اًشاف دسگ٘ش دس آى ثش اػبع هؼبهلاتٖ اػت ًِ اص 

هشاحل اهذام ثشهجٌبٕ اػتجبسات اػٌبدٕ ؿتبهل   ،ؿًَذ. ثٌبثشاٗي آى ٍاهغ هٖ پبٗبىاػٌبدٕ تب 
 :اػتچْبس هشحلِ 

تتَاى هؼبهتل اكتلٖ ً٘تض      بٖٗ اػت ٍ آى سا هٖدس هشاسداد كشٍؽ ًِ ٗي هشاسداد هجٌ .1
ًلغ اػتجبس ثب خشٗذاس ٗب ّوبى هتوبهٖ  ػجبستٖ رٕ كشٍؿٌذُ ٗب ّوبى كبدسًٌٌذُ ٗب ثِ ،ًبه٘ذ

 ًٌذ ًِ پشداخت ثش هجٌبٕ اػتجبس اػٌبدٕ كَست گ٘شد. اػتجبس تَاكن هٖ

اهبهتت  ًَس ًج٘ؼٖ دس ًـَسٕ ؿ٘ش اص ًـتَس هحتل    هتوبهٖ اػتجبس ٗب خشٗذاس ًِ ثِ .2
اػتجتبس   ٓاص ثبًٌٖ دس هحل تجبست ختَد )ًتِ ثتِ آى ثبًتي گـتبٌٗذ      ،كشٍؿٌذُ اهبهت داسد

ٕ  گٌَٗذ( هٖ هٖ ؿتشاٗي   ثشاثتش ًلتغ( اػتجتبسٕ سا    خَاّذ تب ثشإ كبدسًٌٌذُ ٗب كشٍؿتٌذُ )ر
 اػتجبس، گـبٗؾ ًوبٗذ. ٓاػلاهٖ خشٗذاس ثِ ٌّگبم دسخَاػت اص ثبًي گـبٌٗذ
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دس اٗتي چشختِ ٍاسد    ،ًٌٌتذُ ثبؿتذ   ثبًي دٗگتشٕ ًتِ ثبًتي اثتلاؽ     ،ػَم ٔدس هشحل. 3
اػتجتبس دس هحتل خشٗتذاس، اص ثتبًٌٖ دس هحتل       ٓٗي كَست ًِ ثبًتي گـتبٌٗذ  ِ اث ؛ؿَد هٖ

ٖ  ،ؿَد ًٌٌذُ ًبه٘ذُ هٖ ًلغ ًِ ثبًي اثلاؽ تجبست كشٍؿٌذُ ٗب ّوبى رٕ خَاّتذ ًتِ ثتب     هت
 ل، هٌتول ٗب پشداخت ًوبٗذ.تحَٗل گشكتي اػٌبد حول اص كشٍؿٌذُ، ثشات ٍٕ سا هجَ

ٕ   ٓدػتتَس ثبًتي گـتبٌٗذ    ثشاثشًٌٌذُ  ًْبٗت ثبًي اثلاؽدس .4 ًلتغ اًتلاع    اػتجتبس ثتِ ر
 ،دّذ ًِ ثشإ اًتوبل، هجَل ٍ ٗب پشداخت ثتشات پتغ اص تحَٗتل گتشكتي اػتٌبد حوتل       هٖ

ذ ٍ ًٌٌذُ ثبؿ اػتجبس هوٌي اػت كشكبً اثلاؽ ًٌٌٓذ اػت ًِ ثبًي اثلاؽگلتٌٖ آهبدگٖ داسد. 
ذ ٌٌت اػتجبس هٌوتن ً  ٓٗؼٌٖ تؼْذ خَد سا ثِ تؼْذ ثبًي گـبٌٗذ ؛گًَِ تؼْذٕ سا ًپزٗشد ّ٘چ

اػتجبس سا تأٗ٘ذ ًوبٗذ. ثبٗذ داًؼتت ًتِ    ٓٗبكتِ اص ػَٕ ثبًي گـبٌٗذ ٗب اٌٌِٗ اػتجبس گـبٗؾ
پشداصد ًِ اٍ ثشات ٍ اػٌبد حول ًتبلا سا   ثبًي كوي ٌّگبهٖ ٍجِ اػتجبس سا ثِ كشٍؿٌذُ هٖ»
اًجتبم تؼْتذ كشٍؿتٌذُ     ٓدٌّذ اُ ثب ّش ًَع اػٌبد دٗگشٕ ًِ ثٌب ثِ تؼ٘٘ي خشٗذاس ًـبىّوش

ثبؿذ ثِ ثبًي تؼل٘ن ًوبٗذ. ثبًتي ً٘تض هٌتبثن هتشاسداد ك٘وتبث٘ي، جْتت اػتتشداد ٍجتَُ         
   .(125ف )دسٗغ ًَل، پ٘ـ٘ي، «ًوبٗذ پشداختٖ ثِ رٌٗلغ اػتجبس، ثِ خشٗذاس هشاجؼِ هٖ

ٖ  ،ث٘بى ؿذ گلتِ پ٘ؾ ٔچْبسگبً اص آًچِ ًِ دس تحل٘ل هشاحل  گتشدد:  دٍ ًٌتِ آؿٌبس هت
ٗؼٌتٖ تَاكتن دس هتشاسداد    » ؛ٗي ٍ چْبس اّو٘ت خبكٖ ثشإ كبدسًٌٌذُ داسًذ ٔاٍلاً، هشحل

تشٗي ًَع اػتجبس، ٍ اًلاع دادى هشتجي ثتب آى اص   هٌبػت ٓكشٍؽ ٍٕ ثب خشٗذاس خبسجٖ دسثبس
اػٌبد كح٘حٖ اسا ِ ؿًَذ ٍ اٗي اسا ِ هجل اص  ثبً٘بً، هـشٍى ثش اٌٌِٗ ًٌٌذُ. ػَٕ ثبًي اثلاؽ

اػتجبس، اگش اػتجبس ؿ٘شهبثل ثشگـت ثبؿذ ٍ  ٓاًووبٕ اػتجبس كَست ثگ٘شد ثشإ ثبًي گـبٌٗذ
آٍس دس هوبثتل   ّوچٌ٘ي ثشإ ثبًي تأٗ٘ذًٌٌذُ، اگش اػتجبس تأٗ٘ذ ؿذُ ثبؿتذ، تؼْتذٕ التضام   

اٗي تؼْذات، هبّ٘ت هتشاسدادٕ   ًلغ ًؼجت ثِ پشداخت ه٘وت خشٗذ، هَجَد خَاّذ ثَد. رٕ
داسد. ثبًٌٖ ًِ چٌ٘ي تؼْذٕ سا پزٗشكتِ اػت اص پتزٗشؽ دػتتَسات خشٗتذاس ثتشإ ػتذم      

إ ًِ ؿشاٗي اػتجبس سا سػبٗت ًشدُ اهتٌبع خَاّذ ًتشد ٍ لـتَ ًتشدى     پشداخت ثِ كشٍؿٌذُ
 .(616، ف2،  1378)اؿو٘تَف،  «اػتجبس سا ًخَاّذ پزٗشكت

 سٌادی تجاری ٍ تضویٌی اصَل حاکن بز اعتبارات ا
ٌٗتٖ اكتل اػتتولال اػتجتبس      ؛دس اػتجبسات اػٌبدٕ دٍ اكل اػبػٖ ٍ ثٌ٘تبدٕ ٍجتَد داسد  

ًِ دس حو٘وت ٍكق تجشٗذٕ اػتجبس اػٌبدٕ اص هشاسداد هجٌبٖٗ ٗب ّوتبى هتشاسداد    ،اػٌبدٕ
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اػت ًِ ثتِ   1دٗگشٕ اكل سػبٗت ده٘ن هلبد اػٌبد ثب ؿشاٗي اػتجبس اػٌبدٕاػت ٍ كشٍؽ 
 پشداصٗن. ّشٗي اص اٗي دٍ هٖ ث٘بىثِ  صٗش ؿشح

 ٍصف تجزیدی )استملال( اعتبار اسٌادی اس لزارداد فزٍش  .1
اٗي  ،اػتجبس اػٌبدٕ ِٕپبػخ گلت ًِ آٗب ثش هجٌبٕ ٍكق تجشٗذ پشػؾثبٗذ ثِ اٗي  آؿبصدس 

ٖ دس هلوشٍ اػتجبس اص هشاسداد پبِٗ هٌلي ٍ هؼتول اػت ٗب خ٘ش.   ، اػتٌبد اػتن اص  حوَم هتذً
     ٖ ًٌٌتذ.   سػوٖ ٍ ػبدٕ دل٘ل ؿوشدُ ؿذُ، اص ٍهَع ٗي تؼْذ ٗتب اهتش حوتَهٖ حٌبٗتت هت

سٍ، اگش ثِ دل٘لٖ ثٌلاى تؼْذ ٗب اهش حوَهٖ اثجبت ؿَد، ػٌذ ًبؿٖ اص آى تؼْذ ٗب اهتش   اٗي اص
دس  اػتجبس خَاّذ ؿذ؛ دسًت٘جِ دس هلوشٍ حوَم هذًٖ، اػٌبد ًشٗو٘ت داسًذ. حوَهٖ ّن ثٖ

تؼْتذ  إ دٗگش اػت، ٗؼٌٖ  گًَِ ٍهغ دس خلَف اػتجبسات اػٌبدٕ ثِهلوشٍ حوَم تجبست 
اػت ًتِ   ٖحوَه ٔجذا اص ٍجَد، اسصؽ ٍ اػتجبس اهش ٗب ساثٌ ،پشداخت ًبؿٖ اص ػٌذ اػتجبسٕ

. اػتجبسات اػٌبدٕ اػٌبد هبثل هؼبهلتِ ٍ هتوتوي   دّذ سا تـٌ٘ل هٖ ٍهَع آىٍ ػجت ػلت 
ِ اػٌبد حبًٖ اص هلذ ًت٘جِ ثشإ پشداختت  حوَم ٍ تؼْذات ثشاتٖ ّؼتٌذ. كذٍس اٗي گًَ

ؿتَد ٍ ًتِ ٍػت٘لِ، ٍ جٌجتِ      داسد. ثِ ث٘بى دٗگش، اػتجبس اػٌبدٕ خَد ٗي ّذف ؿوشدُ هٖ
اػتتولال اػتجتبس اػتٌبدٕ     .(80-81، ف1370)اخلاهتٖ،   هَهَػ٘ت داسد ٍ ًتِ ًشٗو٘تت  

ٖ          ِ ث ي تتشٗ  ػٌتَاى ٗتي ػتٌذ تجتبسٕ اص هتشاسداد كتشٍؽ )هتشاسداد اكتلٖ(، ٌٗتٖ اص اػبػت
هَجت اٗي اكل، اػتجبس اػٌبدٕ اص هشاسداد هجٌبٖٗ هٌلتي   سٍد. ثِ ؿوبس هِٖ ّبٕ آى ث ٍٗظگٖ

ًتبسگ٘شٕ اػتجتبس اػتٌبدٕ، ثتشإ     ِ ثت  ٔاكتَلا  كلؼتل   .( (Zhang, 2011,p. 19ٍ هؼتول اػت
 شإ. ثت ثبؿتذ ى دٍ ًشف ٗتي هؼبهلتِ   ه٘بحوَهٖ  ًِٔ هتٌٖ ثش ساثٌ اػتپشداخت ٍجْٖ 

ؿَد ًتِ ٗتي كوتشُ     ي كشٍؿٌذُ ٍ خشٗذاس، ٍهتٖ خشٗذاس هتؼْذ هٖدس ٗي هشاسداد ث٘ ،هثبل

                                                           
اكل اػتولال اػتجبس اػٌبدٕ ٍ ًظشٗٔ سػبٗتت ده٘تن هلتبد اػتٌبد دس خلتَف اػتٌبد الٌتشًٌٍ٘تٖ ً٘تض         . 1

ِ    الشػبِٗ هٖ لاصم سٕ اتتبم  ٍػت٘لٔ ًو٘ؼتَ٘ى ثبًٌتذا    ثبؿذ. ؿبٗبى رًش اػت ًِ َٗ.ػتٖ.پٖ الٌتشًٍ٘تي ثت
گ٘تشٕ ٍ تلتَٗت ؿتذ ٍ اص اٍل     دس كشاًٌلَست آلوبى سإ 2001ًَاهجش  7الوللٖ دس ًـؼت  ثبصسگبًٖ ث٘ي

الاجشا گشدٗذ. ًشكٌٖ٘ ًِ هبٗل ثتِ اػتتلبدُ اص َٗ.ػتٖ.پٖ الٌتشًٍ٘تي ّؼتتٌذ، ثبٗتذ        لاصم 2002آٍسٗل 
َٗ.ػتٖ.پٖ ّوبٌّت  ٍ   ًل٘تٔ هتَاد َٗ.ػتٖ.پٖ الٌتشًٍ٘تي ثتب      »كشاحت آى سا دس اػتجبس ؿشى ًٌٌذ.  ثِ

. س.ى. «ٗبثتذ  ًَس خبف ثِ اسا ٔ الٌتشًٌٍٖ٘ اػٌبد استجبى هٖ هٌٌجن اػت ثِ جض آى دػتِ اص هَاد ًِ ثِ
ًظاد، ػلٖ، ثشسػٖ سٍاثي حوَهٖ ًشكْبٕ اػتجتبس اػتٌبدٕ الٌتشًٍ٘تي، هجلتٔ      اػتوبدٕ، هْذٕ ٍ تبصٌٖٗ

غ ٍ ثتًَلٖ، سٍع پتٖ، هبّ٘تت    ٍ ٗبً ،گتب َ اٌٗت   51-53، ف1386، 12ّبٕ حوَهٖ، ؿوبسٓ  پظٍّؾ
كشد اػتجبسات اػٌبدٕ: هٌـأ اػتجبسات اػٌبدٕ ٍ هٌبثغ آى، تشجؤ هبؿبءالله ثٌتبء   ثِ حوَهٖ ٍٗظُ ٍ هٌحلش

 .330- 331، ف 1385، 35ً٘بػشٕ، هجلٔ حوَهٖ، ؿوبسٓ 
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هوٌتي   ،دس اٗي حبلت ،ًلغ كشٍؿٌذُ دس ثبًٌٖ دس هحل تجبست ٍٕ گـبٗؾ ًوبٗذِ اػتجبس ث
ًتِ ثتب ؿتشاٗي    ثبؿتذ  ى ًشك٘ي ٍجَد داؿتتِ  ه٘باػت ؿشاٗي هتؼذدٕ دس هشاسداد هجٌبٖٗ 

ٖ    ٍ ثبًي پ٘ذا ًٌٌذ اػتجبس استجبًٖ ِ   ّب ّت٘چ دل٘لتٖ ًوت ّتبٖٗ ؿتًَذ ًتِ     ثٌٌ٘تذ ٍاسد ػشكت
ّب كشكب  ؿشاٗي هٌذس  دس اػتجتبس سا هتلاى ٍ هجٌتبٕ ًتبس      ثلٌِ آى ،ّب ًذاسد استجبًٖ ثِ آى
 دٌّذ. خَد هشاس هٖ

ٖ .هتحذالـٌل اػتجبسات اػٌبدٕ )َٗهوشسات  4 ٓهبد ِ ( 600پتٖ  .ػت كتشاحت اػتجتبس    ثت
اػتجتبس ثٌتب ثتِ هبّ٘تت     »داسد:  هٖاػٌبدٕ سا اص هشاسداد پبِٗ جذا ًشدُ اػت. اٗي هبدُ هوشس 

ّتبٖٗ ًتِ هجٌتبٕ گـتبٗؾ      جذا اص هشاسداد كشٍؽ ٍ ٗب ػتبٗش هتشاسداد  اػت  إِ خَد، هؼبهل
ِ  .گ٘شًذ اػتجبس هشاس هٖ ِ      ّت٘چ  هشاسدادّبٕ هجٌبٕ اػتجبس ثت  ،ٍجتِ استجتبًٖ ثتِ ثبًتي ًذاؿتت
ّتب   اٗتي هتشاسداد   إ ثِ ًٌذ، حتٖ اگش دس اػتجبس ّشگًَِ اؿبسُ اٗجبد ًوّٖب  آىتؼْذٕ ثشإ 
اػتتولال   ّٓب دس خلَف هبػتذ  ًبهِ الوللٖ توو٘ي هوشسات ث٘ي 1-. 6 ٓدس هبد .«ؿذُ ثبؿذ

ِ  ٍهتٖ ًِ توتو٘ي »اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ آهذُ اػت:  ٖ   ًبهت گتشدد تؼْتذٕ    إ كتبدس هت
آٍس ؿتٌبختِ ؿتذُ ٍ هتشٍستٖ ثتِ رًتش آًْتب دس        هؼتول، اػٌبدٕ ٍ الضام ؿ٘شهبثل ثشگـت،

 ؿتوشدُ ٗتي هتشاسداد    ، اػتجتبس اػتٌبدٕ توتوٌٖ٘ كتشكبً    ًِت٘ج. دس«ثبؿذ وًٖبهِ ً توو٘ي
حوَهٖ هؼتول اػت ًِ ثِ هَجت آى تؼْذ پشداختت گـتبٌٗذُ    ٔثلٌِ ٗي ساثٌ د،ؿَ  ًوٖ

 .(Cseko, 2009,p. 40) تجبسٕ پبِٗ دس كَست ًون آى ثبؿذ ٔجذا اص هؼبهل ثبٗذ ًبهلاً
هبًًَٖ ثشات ًؼتجت ثتِ    ٓاٗي اػت ًِ اگشچِ ثِ دل٘ل اٌٌِٗ داسًذ ٔ ؿبٗبى ٗبدآٍسًٌٕت

ثشات داسإ حوَهٖ اػت ًتِ هتبًغ اص هـتبثْت ًبهتل      ٓاكشاد هجل اص خَد ٍ ً٘ض كبدسًٌٌذ
ثبٗذ گلت ثب تَجِ ثتِ ٍٗظگتٖ اػتتولالٖ اػتجتبسات      ٍلٖؿَد،  ثشات ثب اػتجبسات اػٌبدٕ هٖ
دس » خلتَف جِ٘ ثشات ًوتَدُ اػتت. دس اٗتي    ٕ ؿذآى سا تب ح ،اػٌبدٕ اص هشاسداد هجٌبٖٗ

اٗي هلَْم چٌ٘ي اظْبس ًظش ًشدُ اػتت: ثتبًٌٖ ًتِ     ٓدسثبس« لشد دٌٗ »ّب  ٌٖٗ اص پشًٍذُ
ًٌذ ثبٗذ ثِ تؼْذ خَد ػول ًوبٗذ ٍ اٗي ٗتي اهتش اػبػتٖ اػتت.      اػتجبس اػٌبدٕ كبدس هٖ

داًتذ. خشٗتذاس   ٖ ٍجِ خَد سا داخل ٍ هشتجي ثب دػَإ خشٗتذاس ٍ كشٍؿتٌذُ ًوت    ّ٘چ ثبًي ثِ
حتبل،   اٗتي  هوٌي اػت ادػب ًٌذ ًِ ًبلإ اسػبلٖ ثب اجٌبع هَسد هتشاسداد تلتبٍت داسد، ثتب   

إ  ثبًي ثبٗذ پشداخت ًوبٗذ. خشٗذاس هوٌي اػت هذػٖ ؿَد ًِ دػَإ هتوبثلٖ ٗب خَاػتِ
هبثل تَجِ ػلِ٘ كشٍؿٌذُ داسد. دس اٗي حبلت ً٘تض ثبًتي ثبٗتذ ثتذٍى تَجتِ ثتِ اٗتي ادػتب         

ت ًوبٗذ. اػتجبس اػٌبدٕ اص اٗتي جْتت، هبًٌتذ ٗتي ثتشات اػتت ًتِ خشٗتذاس آى سا         پشداخ
دّذ ٍ دسٍاهغ، دس سدٗق ٍجِ ًوذ هتشاس داسد   هٌظَس پشداخت ثوي هؼبهلِ ثِ كشٍؿٌذُ هٖ ثِ

ٖ  ٍ ّ٘چ ف  ،1369 ،اؿتو٘تَف ) «اًتذاصد  گًَِ تْبتش ٍ ٗب دػَإ هتوبثلٖ آى سا اص اػتجبس ًوت
332-331). 
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ؿَد اٗي اػت ًِ آٗب استٌتبة تولتت، دًتتشٗي اػتتولال اػتجتبس       هًِٖ هٌشح  پشػـٖ

ّتب اص پشداختت    ثبًي صهبًٖتٌْب  .ًٌذ اػتجبس هٖ اػٌبدٕ اص هؼبهلات هشتجي سا هخذٍؽ ٍ ثٖ
ظبّش دسػت ختَد هتولجبًتِ    ثبٍجَدؿذُ  ًٌٌذ ًِ اػٌبد اسا ِ ثش اػبع اػتجبس خَدداسٕ هٖ

اػٌبد  ٔثب ؿشٍى ٍ تؼل٘وبت اػتجبس اػت، ٍلٖ اسا  . ثِ ػجبست دٗگش، ظبّش اػٌبد هٌٌجنثبؿذ
تولت دس كَست اثجتبت، اكتل اػتتولال     ٓثِ ّو٘ي دل٘ل، هبػذ؛ ثب تولت آه٘ختِ ؿذُ اػت

اػوبل آى سا ثب تشدٗتذ   ،ث٘ش هشاس دادُأتؼْذ ًبؿٖ اص اػتجبس اػٌبدٕ ٍ هشاسداد اكلٖ سا تحت ت
ًتَس هـتبثِ    تجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ثِل، اكَل هشثَى ثِ اػبػبصد. دسّشح هٖ سٍ سٍثِجذٕ 

    ٖ ؿتًَذ.   دس خلَف اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘ض ثب سػبٗت تـ٘٘تشات هتشٍسٕ اػوتبل هت
 خلتَف دسًت٘جِ، اكل اػتولال اػتجتبس اػتٌبدٕ ٍ اكتل سػبٗتت ده٘تن هلتبد اػتٌبد دس        

 .(659، ف1378سًٍذ )اؿو٘تَف،  ًبس هٖ اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘ض ثِ
ػٌَاى ٗي اكتل  ِ اكل اػتولال اػتجبسات اػٌبدٕ ثاص د ًِ ؿَ هلاحظِ هٖ ،تشت٘ت ٗياِ ث

ٍ ثش اٗي اػتبع ثبًتي   اػتلبدُ ؿذُ اػت الولل  تجبست ث٘ي ٔؿذُ دس ػشك هؼلن ٍ پزٗشكتِ
خشٗذاس ٍ كشٍؿٌذُ، تٌْتب ثتِ ٗتي هَهتَع      ه٘بىكَستٖ ًبهلاً هؼتول اص هشاسداد اكلٖ  ِ ث
ؿتذُ ثتِ ثبًتي     دٗگشٕ ًذاسد ٍ آى اٌٌِٗ اػٌبد اسا ِ ٔآى دؿذؿ دػت٘بثٖ ثِاًذٗـذ ٍ ثب  هٖ

تولتت، كتبسؽ اص    ٕجض اػتثٌبِ ؿ٘ش اص دػتَسالؼول خشٗذاس ثِ ثبًي ًجبؿذ ٍ دس اٗي كَست ث
 .ًؼجت ثِ پشداخت ٍجِ اهذام ًوبٗذ ،ً٘ل٘بت

 .اصل رعایت دلیك هفاد سٌد با شزٍط ٍ تعلیمات اعتبارات اسٌادی .2
ثبٗذ ثِ اػٌبدٕ ًِ ثب هـخلبت هٌتذس    ّب  اٗي اػت ًِ آٗب ثبًي ثبسُاكلٖ دس اٗي  پشػؾ

ذ. ٌٗتٖ اص اكتَل اػبػتٖ حتبًن ثتش      ٌتشت٘ت اثش ثذّ ،دس اػتجبسات اػٌبدٕ هٌبثن ً٘ؼتٌذ
اكل سػبٗت ده٘تن هلتبد ػتٌذ ثتب ؿتشٍى ٍ تؼل٘وتبت اػتجتبسات         ،حوَم اػتجبسات اػٌبدٕ

ٖ  ش اػبعثّب  ثبًي ،600پٖ .ػٖ.َٗ 5 ٓهبد ثشاثشاػٌبدٕ اػت.  ٍ ًتِ   ،ًٌٌتذ  اػٌبد ػول هت
اًٌجتبم ظتبّش اػتٌبد ثتب ؿتشاٗي       ّٔب ٍظ٘لت  ًبلا، خذهبت ٗب ػولٌشد هشتجي ثب اػٌبد. ثبًي

ثتِ سٍٕ   . ثذْٖٗ اػت هلَْم ظبّش اػتٌبد كتشكبً  ػْذُ داسًذ شهٌذس  دس اػتجبس اػٌبدٕ سا ث
ٖ  ؿذُ دس ظْش اػٌبد سا ً٘ض دسثش ػجبسات دس  ػٌذ اؿبسُ ًذاسد ٍ هؼوَلاً گ٘تشد )خبدهتبى،    هت

 ثتتشإخشٗتتذاسٕ ًتتِ  .(153، ف1390ً٘تتب ٍ الْلتتَ ٖ صاسع،  ؿتتْجبصٕ ؛48پ٘ـتت٘ي، ف 
ذ ٍ ثبًي ثتش اػتبع   ًٌ  هٌذٕ اص هضاٗبٕ اػتجبسات اػٌبدٕ اص ثبًي دسخَاػت اػتجبس هٖ ثْشُ

ختَد ٗؼٌتٖ    ًٔتشف هؼبهلت   هغدس ثؼ٘بسٕ اص هَا ،ًوبٗذ دػتَسالؼول ٍٕ گـبٗؾ اػتجبس هٖ
ؿٌبػذ ٗب حتٖ ثب ٍجَد ؿٌبخت، اص دسػتتٌبسٕ اٍ   ًلغ سا ًذٗذُ اػت ٍ ًوٖ رٕكشٍؿٌذُ ٗب 
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دس اٗي كَست ٍٕ )خشٗذاس( ثب ٍجَد اكتل   ؛دس تجبست ٍ تحَٗل كح٘  ًبلا اًوٌ٘بى ًذاسد
كتبسؽ اص هتشاسداد اكتلٖ     ثٌ٘بدٗي اػتولال اػتجبس اػٌبدٕ ٍ اٌٌِٗ ثبًي ثشاػبع اٗتي اكتل،  

ٖ   ى خشٗذاس ٍ كشٍؿٌذُ، ًؼجت ثه٘ب ثبؿتذ، اهتذام    ِ اًجبم تؼْذ خَد ًِ ّوبًتب پشداختت هت
خَاّتذ ؿتذ. دس    سٍ سٍثِآى  ٕاصاِ ًوبٗذ، ثب خٌش اصدػت دادى ػشهبِٗ ثذٍى دسٗبكت هبث هٖ

سػبٗت ده٘ن هلتبد اػتٌبد ًبه٘تذُ    »گشدد ًِ اكل  چٌ٘ي ؿشاٌٖٗ اكل ثٌ٘بدٌٖٗ هٌشح هٖ
ِ اػٌبد ا»اٗي اكل ثش اٗي حو٘وت اؿبسُ داسد ًِ «. ؿَد هٖ ٕ   سا ت ًلتغ ثتِ    ؿتذُ اص ػتَٕ ر

ؿشاٗي ٍ حتذٍدٕ ثبؿتذ ًتِ اػتجتبسات اػتٌبدٕ تلتشٗ  ؿتذ،         ثشثبًي ثبٗذ ده٘وبً هٌٌجن 
 ,Arban ) «تشٗي هـبٗشت ثشإ ثبًي ًبكٖ اػتت ًتِ اػتٌبد سا سد ًٌتذ     ًِ ًَچي ًَسٕ ثِ

2005, P 83,Precision,2010,p. 5). ًَس  ثِپزٗشد ًِ  ثبًي تٌْب اػٌبدٕ سا هٖ ،اٗي اكل اثشثش
ثبًتي  »ػجتبستٖ  ِ ثت ؛ ده٘ن ثتب ؿتشاٗي ٍ هلتبد هٌتذس  دس اػتجتبسات اػتٌبد هٌٌجتن ثبؿتذ        

ثتب ؿتشاٗي ٍ هلتبد اػتجتبس      اػٌبد اص كشٍؿٌذُ( هحن اػت اػٌبدٕ ًِ ده٘وبً ًٌٌٓذ )دسٗبكت
ؿ٘شهٌٌجن اگش ثبًي ثش اػبع اػٌبد  .(616ف ،1378)اؿو٘تَف،  «هٌبثوت ًذاسد، سد ًٌذ
صٗتشا دسٍاهتغ    ،ًتذاسد  ي خَدپشداخت ثِ ثبً شإخشٗذاس تٌل٘لٖ ث ،ذٍجْٖ سا پشداخت ًوبٗ

ٖ  ؿتوشدُ پشداختت   ،پشداخت ًبدسػتت اص ػتَٕ ثبًتي    ٖ ؿتَد.   ًوت هوتشسات   ،اػتت  گلتٌت
تبجبٖٗ ًِ اهشٍصُ ثتِ جتبٕ    ،تب حذٍد صٗبدٕ اٗي دًتشٗي سا تلٌ٘ق ًوَدُ 600پٖ .ػٖ.َٗ

 (. (Mehta,2007,p 3ؿَد  اص اًٌجبم هبثل هجَل كحجت هٖ ،ػخي گلتي اص اًٌجبم ًبهل

ثبًي ًجبٗذ ثِ اػٌبدٕ ًِ هٌٌجن ثب توتبهٖ هـخلتبت هٌتذس  دس اػتجتبسات      ،ثٌبثشاٗي
ّتب   َٗ.ػتٖ.پٖ، ثبًتي   16ثشاثتش هتبدٓ   تشت٘ت اثش ثذّتذ.   ،ّب ً٘ؼتٌذ اػٌبدٕ ٍ دػتَسالؼول
ّتب   ٌتبثن ًجبؿتٌذ، اص هجتَل آى   ؿذُ ثتب ؿتشاٗي اػتجتبس اػتٌبدٕ ه     دسكَستٖ ًِ اػٌبد اسا ِ

خَدداسٕ ًشدُ، اػٌبد سا تب دسٗبكت هجَل هتوبهٖ ٗب دسٗبكت دػتَسّبٕ ثؼتذٕ ًتضد ختَد    
داسًذ. پ٘شاهَى اٗي پشػؾ ًِ آٗب تٌج٘ن اًلاػبت ٗي ػتٌذ ثتب ػتبٗش اػتٌبد لاصم      ًگبُ هٖ

َ    ثب ّذف ًبّؾ هـبٗشت 600َٗ.ػٖ.پٖ  14اػت ٗب خ٘ش، ثٌذ ت هبدٓ  دى ّتب ٍ الضاهتٖ ًجت
َ   جضء، هوشس هٖ ثِ اًٌجبم جضء  دِداسد ًِ اًلاػبت هٌذس  دس ػٌذ تٌج٘ن ثب هتي اػتجتبس، خت
الوللٖ ً٘بصٕ ثِ تٌج٘ن ثٌتذ ثتِ ثٌتذ ًتذاسد، ٍلتٖ       ّبٕ اػتبًذاسد ثبًٌذاسٕ ث٘ي ػٌذ ٍ سٍِٗ

ؿذُ دس اػتجبس ٍ ٗتب   ًجبٗذ تٌبهوٖ ّن ثب اًلاػبت هٌذس  دس ّوبى ػٌذ، ػبٗش اػٌبد تلشٗ 
ِ  ًََ٘ٗسى آٍ ًبهپٌٖ تشاػت اًَتجل دػَإدس داؿتِ ثبؿذ. اػتجبس   تٌتشص  پتبس  داٍػتي  ػل٘ت
إ دس جبًبستب خشٗذاسٕ ًتشدُ، ثتِ ثبًتي     سا اص كشٍؿٌذ2ُّبٕ ٍاً٘ل  خَاًذگبى داًِ ،ل٘و٘تذ

                                                           
2  .  Equitable Trust C. of New York v. Dawson Partners Ltd (1927). 
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إ سا ثِ ًلغ كشٍؿتٌذُ اكتتتبح ًٌتذ ٍ دس     ؿذُ خَاّبى دػتَس دادًذ تب اػتجبس اػٌبدٕ تأٗ٘ذ

ؿبهل گَاّٖ ً٘ل٘ت كبدسؿذُ اص ػَٕ ًبسؿٌبػبى تأه٘ي هتبلٖ سا دس  هوبثل اػٌبد هؼٌٖ٘ 
ًٌٌذُ ثتِ كشٍؿتٌذُ    دػتشع هشاس دّذ. ثِ ػلت اثْبم دس ًلؤ ًذ تلگشاف ؿذُ، ثبًي اثلاؽ

اًلاع داد ًِ اػتجبس ثش ًجن گتَاّٖ كبدسؿتذُ اص ػتَٕ ًبسؿتٌبع هبثتل ٍكتَل اػتت.        
اهذام ًشد ٍ ًبسؿٌبع ّتن اص ًـتق    كشٍؿٌذُ ًِ هتولت ثَد، ثِ اسػبل ًبلاّبٕ ًبهشؿَة

تولت ًبًبم هبًذ. ثش اػبع سإ كبدسُ اص ًشف هجلغ اػ٘بى، ثبًي خَاّبى، حتن دسٗبكتت   
هجلؾ پشداختٖ اص خشٗذاساى سا ًذاؿت، صٗشا ثبًي ثشخلاف دػتتَس خشٗتذاساى، اػتجتبس سا ثتش     

س دادُ اػبع گَاّٖ ٗي ًبسؿٌبع ثِ جبٕ حذاهل دٍ ًبسؿٌبع دس اخت٘تبس كشٍؿتٌذُ هتشا   
ؿَد اٗي اػت ًِ  هٌشح هٖدس اٌٗجب ًِ  پشػـٖ (. 622- 623، ف1378ثَد )اؿو٘تَف، 

حتذ ٍ هتشص تٌل٘تق ثبًتي      ؛ثشًتشف ؿتَد   ذچگًَِ ثبٗت  ،ٍجَد آٗذِ اگش اثْبهٖ ثشإ ثبًي ث
ِ  .ٗؼٌٖ تب چِ حذ هلضم اػت ًؼجت ثِ سكغ اثْتبم اهتذام ًوبٗتذ    ،ًجبػت خلتَف آًٌتِ    ثت

ّب دس اػتجبسات اػتٌبدٕ ٍ   دسٗبكت ٍ پشداخت ٍ تخلق آى پ٘شاهَىّب  هبّ٘ت ٍظبٗق ثبًي
ثبٗتذ گلتت   ٗبدؿذُ  ّبٕ پشػؾدس پبػخ ثِ  .ّب ش آى اػت، ًِ هبّ٘ت ًبلا ٍ ً٘ل٘ت آىًٗظب
اثْبم ًؼجت ثِ دػتَسالؼول اػتجبسات اػتٌبدٕ، ثبًتي ثتِ آػتبًٖ هتبدس اػتت        خلَفدس 

 ٔاسا ت  ؿذُ، هجْن ثبؿٌذ، اكتَلاً  اسا ِ دسكَستٖ ًِ اػٌبد»ٍلٖ  ،صداٖٗ ًٌذ دسخَاػت اثْبم
ِ  ٔاػٌبد ٗي اسا  ٖ    ًبكح٘  ٍ ؿلي اػت، اهب ٍهتٖ ثبًي اػٌبد اسا ت ًٌتذ   ؿتذُ سا ثشسػتٖ هت

ًگشاًِ ػجبسات دس توبهٖ هَاسد اكشاس داؿتِ ثبؿذ. اگش اللتبٍ   ًجبٗذ ثش سػبٗت خـي ٍ خشدُ
ٖ ؿذُ ًِ ثِ ًحتَ هوتوتٖ خَاًتذُ ٍ     ّب ٍ اػٌبد اسا ِ دػتَسالؼول ؿتًَذ، هؼٌتبٕ    دسى هت

ّوبًٌتذ ًجبؿتٌذ، ثبًتي ًجبٗتذ      ٌٗؼبًٖ داؿتِ ثبؿٌذ ٗب اگش ثب ّن هٌبثوت داؿتِ، ٍلٖ ػٌ٘بً
الوللتٖ گلتتِ ؿتذُ     ًو٘ؼَ٘ى ثبًٌذاسٕ اتبم ثبصسگبًٖ ثت٘ي  ٔاػٌبد سا سد ًٌذ. دس ٗي ًظشٗ

سا تَاًٌذ هثل ٗي دػتگبُ خَدًبس ػول ًٌٌذ، اهتب ثبٗتذ ّتش هتَسد      ّب ًوٖ ثبًي»اػت ًِ 
ؿتَد   تلؼ٘ش دادُ هٖ ٓاهب حذٕ ًِ ثِ ثبًي اجبص. «ثشسػٖ ٍ اص هوبٍت خَد اػتلبدُ ًٌٌذ

ثؼ٘بس هو٘ن اػت ٍ اگش ثبًي ثش سػبٗت ده٘ن هلبد اػٌبد اكشاس ًَسصد، ثتب خٌتش احتوتبلٖ    
 .(629ف ،1378)اؿو٘تَف،  «هَاجِ خَاّذ ؿذ

هٌتذس  دس اػتجتبس ثتش حؼتت     د ثب ؿشاٗي ٍ هلتبد  ؿَ اگش اػٌبدٕ ًِ اسا ِ هٖ ،ثٌبثشاٗي
ؿذُ سا ثپتزٗشد ٍ تؼْتذ ًبؿتٖ اص     ثبًي هَظق اػت اػٌبد اسا ِ ،ظبّش اًٌجبم داؿتِ ثبؿٌذ

ثتذٍى ؿتي   اٗي اكل )اكتل سػبٗتت ده٘تن هلتبد اػتٌبد(      »اص ًشكٖ . ًوبٗذاػتجبس سا اجشا 
ٕ هٌظَس حوبٗت اص هتوبهٖ اػتجبس ًشاحٖ ؿذُ اػت اٍلا ، اػٌبدٕ ًِ دس اػتجتبس اػتٌبد   ثِ
ٍٗظُ دس ٗي اػتجبس اػٌبدٕ تجبسٕ لاصم اػت، هؼوتَلا  اص ًتشف هشاجتغ هختللتٖ كتبدس      ِ ث
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گشدًذ ثبً٘ب ، ثشسػٖ اػٌبد اص ػَٕ ثبًي ً٘ض اهٌبى ػذم اجشا ٗب ػَء اجشإ هؼبهلِ پبٗتِ   هٖ
دّذ. ثِ هذد اٗي اكتل هتوبهتٖ    پبِٗ سا ث٘ـتش ًبّؾ هٖ ٔٗب پٌْبى ًوَدى تولت دس هؼبهل

ٗبثذ ًِ هججَس ثِ پشداخت ٗب ثبصپشداختت ٍجتِ ثتِ گـتبٌٗذُ )چٌبًچتِ       ى هٖاػتجبس اًوٌ٘ب
ٍ ثبًي هجلؾ اػتجبس سا پشداختِ اػت( ًخَاّذ ثَد هگتش دس هوبثتل اػتٌبدٕ     ػٌتَاى  ِ ثت  ًتِ ا

ًٌٌذ، هـخق ًشدُ اػت. اص ػَٖٗ اٗي اكل اص  الاجشا هٖ اػٌبدٕ ًِ تؼْذ پشداخت سا لاصم
ٕ     ٖ ثبًي دسگ٘ش دس ػول٘بت ً٘تض حوبٗتت هت    ّتبٕ   ًوبٗتذ، صٗتشا اٗتي اكتل ثبًتي سا اص داٍس

ّب دس اػٌبد اسا ِ ؿتذُ   ّبٕ ؿخلٖ دس خلَف اختلاكبت ٍ ًبّوخَاًٖ إ ٍ هوبٍت ػل٘وِ
ؿَد ًِ ٍاسد ثشسػٖ جض ٘بت هؼبهلتِ پبٗتِ ؿتَد ٗؼٌتٖ ثتِ       گشداًذ ٍ هبًغ ثبًي هٖ سّب هٖ

ٍ  «ًؼت ٍ ًبس ػتبدٕ ثبًتي ً٘ؼتت    ٓاهَسٕ ثپشداصد ًِ دس حَص ثتًَلٖ، پ٘ـت٘ي،    )ٗبًت  
 .(343 -344ف

ٍهغ اكل ثٌ٘بدٗي سػبٗت ده٘ن هلبد اػٌبد ثتب ؿتشاٗي هٌتذس      ٔتٌْب كلؼل ، ًِدسًت٘جِ
ثلٌِ تتب حتذ    ،دس اػتجبس ثشإ اػٌبٕ اًوٌ٘بى خبًش ثِ هتوبهٖ اػتجبس )خشٗذاس( ثَدُ اػت

اهتب   ّبٕ احتوبلٖ ثبًي ثشإ ٍكَل ٍجتَُ پشداختتٖ خَاّتذ ثتَد.     هبثل هجَلٖ ساكغ دؿذؿِ
اٗي اػتت ًتِ هجٌتبٕ     پشػؾإ دٗگش دس خلَف اٗي اكل، هجٌبٕ اٗي هبػذُ اػت.  ًٌتِ

چشا ثبًي هٌلق اػت تٌْب اػٌبدٕ سا ًِ ده٘وبً ثب هلتبد ٍ ؿتشاٗي    ،اٗجبد اٗي هبػذُ چ٘ؼت
 ،دس پبػخ ثبٗذ گلت هجٌبٕ اٗي هبػذُ ٍجتَد ًوبٌٗتذگٖ اػتت    .اػتجبس هٌبثوت داسد ثپزٗشد

اػتجتبس ٍ ثبًتي اخ٘تش ٗؼٌتٖ ثبًتي       ٌٓذُ ثِ ًوبٌٗتذگٖ اص ثبًتي گـتبٌٗذ   ًٌ صٗشا ثبًي اثلاؽ
ًٌتذ ٍ   ػول هٖ اػت،اػتجبس ً٘ض ثِ ًوبٌٗذگٖ اص هتوبهٖ اػتجبس ًِ ّوبى خشٗذاس  ٓگـبٌٗذ

 ٔثبٗتذ دس حٌ٘ت   ًبسٕ سا اًجبم دّتذ، ثذْٖٗ اػت ًِ ّش ًؼٖ ًِ ثِ ًوبٌٗذگٖ اص دٗگشٕ 
ػوتل آٍسدُ  ِ تَاًذ ثشإ اهذاهبتٖ ًِ ثت  ٖ هٖاخت٘بساتٖ ًِ ًؼت ًشدُ ػول ًٌذ ٍ دسكَست

ًوبٌٗتتذگٖ هشاجؼتتِ ًوبٗتتذ ًتِ اص حتتذٍد اخت٘تتبسات تجتتبٍص ًٌتتشدُ ثبؿتتذ.   ٓثتِ اػٌبًٌٌتتذ 
ًتِ  اػتت  اخت٘بسات  ٓػٌَاى ًوبٌٗذُ، ػول دس حَص ثبًي ثِ ٔدسخلَف اٗي اكل ً٘ض ٍظ٘ل

 .اػتؿشٍى ٍ هلبد هٌذسجبت اػتجبسات  ثشاثشّوبًب اهذام 
ثتب ؿتشاٗي هوتشس دس     اػتجبس ثبٗتذ ده٘وتبً   ٔهٌبلج ،اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ خلَفدس 

ٖ  رٕ ٓاػتلبد ثشإاػتجبسًبهِ اًٌجبم داؿتِ ثبؿذ. اػٌبد هَسدً٘بص  ، ًلغ اص اػتجبسًبهِ توتوٌ٘
ٖ  كتبدس اػتجبس اػٌبدٕ توتوٌٖ٘   ٓكبدسًٌٌذ ٓثشاتٖ دٗذاسٕ اػت ًِ ػْذ ٌٖٗ ؿتَد ٍ   هت

ٌٌذٓ گـبٗؾ اػتجبس اػٌبدٕ توتوٌٖ٘ اص اجتشإ تؼْتذ    ً دٗگشٕ، هذاسى تخلق دسخَاػت
 ؿَد. ًٌٌذُ تؼل٘ن هٖ ًلغ ثِ ثبًي كبدس پبِٗ اػت ًِ اص ًشف رٕ
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 تعزیف اعتبارات اسٌادی تضویٌی 
ّبٕ اػٌبدٕ اػت ًِ ثتب هؼت٘ن ختَد     ًبهِ اػتجبسًبهِ اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ٌٖٗ اص اهؼبم اػتجبس

ثش » اكَلاًداسد.  ّبٖٗ ّبٖٗ ٍ ً٘ض هـبثْت لبٍتاػٌبدٕ تجبسٕ ٗب هؼوَلٖ ت ًٔبه ٗؼٌٖ اػتجبس
ّبٕ ثتبًٌٖ هلتٖ اص كتذٍس     ٍ هَاً٘ي ثؼوٖ اص اٗبلات، اتحبدِٗ هشٌٗب{ااػبع هبًَى كذسال }

هشٌٗتبٖٗ هضثتَس، هلْتَم اػتجتبس     اّتبٕ   ثبًٌٖ هوٌَع ّؼتتٌذ. ثٌتبثشاٗي، ثبًتي    ًٔبه هوبًت
ثِ اػٌبدٕ ًِ ثبٗذ تحَٗتل ؿتًَذ،    اًذ، اهب ساجغ اػٌبدٕ سا ثِ ثبًٌذاسٕ داخلٖ تؼو٘ن دادُ

ّبٕ اًگل٘ؼتٖ اٗتي ًتَع اػتجبسًبهتِ سا ًتِ       جذٗذ، ثبًي ٔاًذ. دس سٍٗ هلَْم آى سا تـ٘٘ش دادُ
هشٌٗبٖٗ، ثلٌِ ثشإ ٍاحذّبٕ تجبسٕ دس اػتتشال٘ب، ل٘جتٖ، پشتـتبل،    اّبٕ  ًلغ كوي ثشإ رٕ

ّتبٕ دٗگتش    هبًٌتذ ثبًتي  ّبٕ اًگل٘ؼتٖ،   سٍهبًٖ، ػَ ذ ٍ ػَ ٘غ ً٘ض كبدس ًشدًذ اهب ثبًي
الوٌبلجِ ٗب اػتجبسات اػتٌبدٕ هؼوتَلٖ    ّبٕ ػٌذ دٌّذ هوبًت ًـَسّبٕ اسٍپبٖٗ تشج٘  هٖ

 .(658ف ،1378 )اؿو٘تَف، «كبدس ًٌٌذ
ٕ  ٔاػٌبدٕ تووٌٖ٘ ثِ ػشكت  ٔد ًِ ٍسٍد اػتجبسًبهؿَ  تشت٘ت، هلاحظِ هٖ ٗياِ ث  ،تجتبس

ِ    ،ثبًٌٖ  ًبهِ ثب ٍجَد ًبسًشد هـبثِ آى ثب هوبًت ّتبٕ ثتبًٌٖ    ثِ دل٘تل هوٌَػ٘تت اتحبدٗت
ًبهتِ ثتب    هتوبًت  ،ّبٕ اخ٘ش ثَدُ اػتت، ثتب اٗتي ٍكتق     ًبهِ اٗبلات هتحذُ اص كذٍس هوبًت
اػتٌبدٕ توتوٌٖ٘    ٔاص جولتِ اٌٌٗتِ اػتجبسًبهت    ؛ّتبٖٗ ّتن داسد   اػتجبسًبهِ تووٌٖ٘ تلبٍت

ل ّوچٌتتبى ثتتش اػتتبع اكتتل اػتتتولا ،پ٘ذاػتتت (اػتجبسًبهتتِ)گًَتتِ ًتتِ اص ًتتبم آى  ّوتتبى
ًبهِ ًؼتجت ثتِ    هوبًت ٍلٖثبؿذ،  ّب اص هشاسداد اكلٖ، هؼتول اص هشاسداد اكلٖ هٖ اػتجبسًبهِ

ًِ اكل سػبٗت ده٘ن هلتبد اػتٌبد     تجؼٖ ٍ كشػٖ داسد. هوٌبً ّوچٌبى ٔهشاسداد اكلٖ، جٌج
اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘تض ػتبسٕ    ثبسٓدس ،دؿَ  خلَف اػتجبس اػٌبد تجبسٕ اػوبل هٖ دس

 ت، صٗشا اٗي اكل ثش اػتجبسات اػٌبدٕ دس توبهٖ اهؼبم آى حبًو٘ت داسد.  ٍ جبسٕ اػ
ًَػٖ اػتجتبس اػتٌبدٕ   »گلتِ ؿذُ  ،دس تؼشٗق اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ٗبدؿذُثب ٍكق 

   ٕ ٖ    اػت ًِ ثِ هَجتت آى كتبدسًٌٌذُ دس هوبثتل ر ؿتَد، هجلـتٖ سا ًتِ     ًلتغ هتؼْتذ هت
پشداختت دسٗبكتت داؿتتِ اػتت      پ٘ؾًٌٌذُ گـبٗؾ اػتجبس اص دٗگشٕ ثِ كَست  دسخَاػت

ثپشداصد ٍ ٗب دس اصإ ّشگًَِ هلتَس اٍ اص اجتشإ تؼْتذؽ ٗتب اص ثبثتت ّتش ًتَع دٗتي ًتِ          
 «ًلغ جَاثگَ ثبؿتذ  گـبٗؾ اػتجبس آى سا ثشػْذُ گشكتِ اػت دس هوبثل رٕ ًٌٌٓذ دسخَاػت
 ًٔبهت  تجبسظبّش ؿجِ٘ اػ تووٌٖ٘ ثِ ٔثٌبثشاٗي، تؼشٗق اػتجبسًبه .(144، ف1369پَس،  )كتحٖ

هتشاسداد اكتلٖ    .ًبهِ دسگ٘ش ػِ هشاسداد هتلبٍت ّؼتتٌذ  صٗشا ّش دٍ ًَع اػتجبس ،تجبسٕ اػت
ٖ ه٘ب ٕ   ى دػتَسدٌّذُ ًِ ّوبى هتوبهٖ اػتجبس هت هتشاسداد دٍم ك٘وتبث٘ي    ،ًلتغ  ثبؿتذ ثتب ر

ٕ  ًٌٌٓتذ  ى ثبًتي كتبدس  ه٘بٍ هشاسداد ػَم  ،اػتجبس ٍ ثبًي ًٌٌٓذ دسخَاػت ًلتغ   اػتجتبس ٍ ر
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اػتجبس اػٌبدٕ هؼوتَلٖ ٗتي ػتٌذ پشداختت اػتت ًتِ       »ثب اٗي تلبٍت ًِ  ؛دؿَ ٖ هٌؼوذ ه
ٖ         ًٔلغ سا ثِ اسا  هبػذتبً رٕ ًوبٗتذ   اػٌبد حوتل، ّوتشاُ ثتب ػتبٗش اػتٌبد هـتخق هلتضم هت
ٕ  )دسحبلٖ ًلتغ دس كتَست ًَتتبّٖ ًتشف      ًِ( اػتجبسًبهِ تووٌٖ٘ ثِ هٌظَس حوبٗتت اص ر

 .(658-659، ف1378 )اؿو٘تَف، «ػتدٗگش هشاسداد هجٌبٖٗ دس ًظش گشكتِ ؿذُ ا
      ٖ تتَاى گلتت جتبٗگضٗي     پغ اػتجبس اػٌبدٕ توتوٌٖ٘ ٌٗتٖ اص اػتٌبدٕ اػتت ًتِ هت

الوللٖ ؿذُ اػت ٍ ثِ لحبٍ حوَهٖ هبًٌذ اػتجبسات اػٌبدٕ  ّب دس هؼبهلات ث٘ي ًبهِ هوبًت
پشداختت ٗتب حؼتي اًجتبم ًتبس سا       ٍلٖ ًَػتبً  ،سٍد ًبس هِٖ تجبسٕ ٍ دس ّوبى اػتبًذاسدّب ث

 .(123ف ،1390)حو٘ذٕ،  ًٌذ توو٘ي هٖ

 کاربزد اعتبارات اسٌادی تضویٌی
هلاحظِ خَاّذ  ،گ٘شدلاصم كَست هبّ٘ت اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ دهت دس خلَف اگش 

 ،ًتبسًشد  ًظتش اص  ،ؿذ ًِ اٗي اػٌبد ثِ لحبٍ ؿٌلٖ هبًٌذ اػتجبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ ثتَدُ   
ثبؿذ. صٗتشا اػتجتبسات    ًضدٗي هٖ  ّبٕ ثبًٌٖ ًبهِ ثِ هوبًت ،ًجبم ًبس ٗب تؼْذٗؼٌٖ توو٘ي ا

ًلغ ثشإ ٍكَل  ثخـٖ ثِ رٕ الوللٖ ًبلا ٍ دس ساػتبٕ اًوٌ٘بى اػٌبدٕ تجبسٕ دس ث٘غ ث٘ي
ٖ  ِ ثت  ،ؿذُ ثوي ٗب ػَْلت دسٗبكت ثوي هؼبهلِ ًشاحٖ اهتب اػتجتبسات اػتٌبدٕ     ،سٍد ًتبس هت

ٖ     تووٌٖ٘ دس هؼتبهلات ٍ هشاسدا  ِ   دّتبٕ هتؼتذد ٍ گًَتبگًَٖ اػتتلبدُ هت ػٌتَاى   ؿتَد ٍ ثت
اػتجبسًبهتِ   ،تووٌٖ٘ ثشإ اًجبم تؼْذ دس هشاسدادّبٕ هختلق ًتبساٖٗ داسد. اص اٗتي جْتت   

ًٌتذ ًتِ دس پَؿتؾ     ًبهِ حؼي اجشإ هشاسداد ػول هٖ اػٌبدٕ تووٌٖ٘ هـبثِ ثب هوبًت
دٕ تجبسٕ، پشداخت ًـتبًگش   ًِ دس اػتجبسات اػٌب دسحبلٖ ؛ؿَد اػتجبسات اػٌبدٕ كبدس هٖ

ٗؼٌٖ اػت؛  اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ثشخلافثبؿذ. اٗي  اًجبم هشاسداد اص ػَٕ  كشٍؿٌذُ هٖ
دٌّذُ ًؼجت ثِ پشداختت   ثلٌِ صهبًٖ دػتَس ،تٌْب پشداخت ثِ هؼٌٖ اًجبم هشاسداد ً٘ؼت ًِ

َ ؿَد ًِ هشاسداد سا ًون ًوبٗذ ٍ ثِ ّو٘ي دل٘تل   ًلغ اػتجبس هلضم هٖ ثِ رٕ  هتَع اػتٌبد ه
اص هٌبلجِ اػتجبس ً٘ض حٌبٗت اص هلَس دس اجشإ تؼْذ اص ػَٕ دػتَسدٌّذُ ٗب ًون هشاسداد 

اص دٗگش ًبسثشدّتبٕ   ،ثشاٗي اكضٍىسٍٕ ًـبًگش اًجبم تؼْذ ًخَاّذ ثَد.  ّ٘چ اٍ داسد ٍ ثِ ًشف
ي پشداخت ٍ ٗب حؼت  اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘، اًوٌ٘بى اص ثبصپشداخت ٍام، اػتْلاى پ٘ؾ

ًلتغ   هلَى ًگْذاؿتي رٕ ثشإإ  ٌٌِ اٗي ًَع اص اػتجبس ٍػ٘لِاٗهوي  ؛ثبؿذ اًجبم ًبس هٖ
 .(87ف ،1364 حوَهٖ ّبٍاسد، ٔ)هجل اص تحول هشس اػت

 :صٗش ًبسثشد داسًذ هَػبتاػبػبً اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ دس هَ
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 بثل اجشإ ػبص ثشإ حشاػت اص هٌبكغ كبحت پشٍطُ )ًبسكشهب( دس هوٍ  دس كٌؼت ػبخت
 ثب تأخ٘ش، ػَءاجشا ٗب اجشا ًـذى تؼْذ اص ػَٕ پ٘وبًٌبس.

 ِهٌظَس توَٗت اػتجبس اٍسام ثْبداس هٌتـشؿذُ اص ػَٕ ٗي  دس كٌؼت پَلٖ ٍ ثبًٌٖ ث
إ ًِ ٗي ؿشًت ػشهِ  هذت اٍسام هشهِ ؿشًت ٗب ثشإ ثبصاسٗبثٖ كشٍؽ ثلٌذ

ًبم  ثبًي ػشؿٌبع ٍ خَؽًٌذ؛ چشاًِ ؿشًت اص اٗي ًشٗن اص ؿْشت ٍ اػتجبس ٗي  هٖ
 ثشد. ًْبٗت اػتلبدُ سا هٖ

 الوللٖ ًبلا ثشإ تأه٘ي ٍ توو٘ي خذهبت پغ اص كشٍؽ ٗب توو٘ي ػولٌشد  دس ث٘غ ث٘ي
 (.314آلات ٗب تجْ٘ضات خشٗذاسٕ ؿذُ )ٗبً  ٍ ثًَلٖ، پ٘ـ٘ي، ف ٍ ًبساٖٗ هبؿ٘ي

 اعتبارات اسٌادی تضویٌی  ۀهزاحل هعاهل
هشاحل هؼبهلِ دس اػتجبس اػٌبدٕ تجبسٕ دس اٗي هوبلِ ػِ هشحلِ ث٘بى گشدٗذ ٍ  خلَفدس 

تَاًذ ثتِ چْتبس هشحلتِ ً٘تض      هٖ ،ه٘بى آٗذ اػتجبس ثِ ًٌٌٓذ گلتِ ؿذ اگش پبٕ ٗي ثبًي اثلاؽ
  ٖ ٗؼٌتٖ   ؛ًٌتذ  ثشػذ. حبل ّو٘ي هشاحل دس خلَف اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘ض كتذم هت

اػتجتبس تلوتٖ    ،ثِ لحتبٍ آًٌتِ ّتشدٍ    ،ٗي دٍ ًَع اػٌبدٍ ًبسًشدّبٕ ا تكشف ًظش اص هبّ٘
اػتجتبسات   ٓدس حتَص  ،تشت٘ت ٗياِ اص ثؼ٘بسٕ جْبت ّن ثب ٌٗذٗگش هـبثِ ّؼتٌذ. ث ،ًذؿَ هٖ

 :اػتٗي ؿشح ِ ااػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘ض هشاحل هختلق هؼبهلاتٖ ث
سٍاثتي  ًلغ هجٌٖ ثش اٌٌٗتِ  ٕ  ر ٍاػتجبس  ًٌٌٓذ ى دسخَاػته٘بتَاكوٖ اػت  ،اٍل ٔهشحل

 د.ؿَهشاسدادٕ ك٘وبث٘ي ثش اػبع اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ تٌظ٘ن 
ًبم  اػتجبس اص ثبًٌٖ ًِ هؼوَلاً ٗي ثبًي هؼتجش ٍ خَؽٓ ًٌٌذ دسخَاػت ،دٍم ٔهشحل دس

ًلغ ثش اػبع  خَاّذ تب ًؼجت ثِ گـبٗؾ اػتجبس ثشإ رٕ اػت دس ًـَس هحل ًبس خَد هٖ
 اهذام ًوبٗذ. ،ؿشًٍٖ ًِ تؼ٘٘ي ؿذُ اػت

ًِ ثتب   ّبٖٗ ؿذُ ٍ تَاكن اػتجبس ثب تَجِ ثِ ؿشٍى تؼ٘٘ي ٓثبًي گـبٌٗذدس هشحلٔ ػَم، 
ّبٕ لاصم  ًلغ ّوبٌّگٖ ثب ٗي ثبًي ٍاهغ دس ًـَس رٕ اػت، ًٌٌذُ اػتجبس داؿتِ دسخَاػت

اػتجبس ٗب ّوبى هتؼْذ  ًٌٌٓذ تب دس كَست اػلام هلَس ٍ ًَتبّٖ دسخَاػت دّذ اًجبم هٖسا 
اهذام ًوبٗذ. ثبًي اخ٘تش ّوتبى    ،ًلغ ٍ اًجبم تؼْذاتؾ ًؼجت ثِ پشداخت ٍجِ اػتجبس ثِ رٕ

 .اػتًٌٌذُ  ثبًي اثلاؽ
ًٌٌتذُ ثتِ اًتلاع     ثبًتي اثتلاؽ   ،اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ٔدس آخشٗي هشحلِ اص هؼبهل

اػتجتبس، آهتبدگٖ    ًٌٌٓذ تسػبًذ ًِ دس كَست اػلام هلَس ٍ ٗب ًَتبّٖ دسخَاػ ًلغ هٖ رٕ
 ًلغ( ٍجَد داسد. پشداخت ٍجِ اػتجبس ثِ ٍٕ )رٕ
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ِ    ًجبٗتذ اص ًظتش دٍس داؿتت    خلتَف هْوٖ ًِ دس اٗي  تًٌٔ  ٔاػتجبسًبهت  اٗتي اػتت ًت
ِ ٗي تؼْذ هتبلٖ اػتت ًتِ     هبًٌذ ًبهِ داسد ؿجِ٘ هوبًت ٕتووٌٖ٘ ًِ ًبسًشد اص  ثشگشكتت

اػتجتبس اص اًجتبم    ُٓ ٗتب دػتتَسدٌّذ  ًٌٌتذ  ًَتبّٖ دسخَاػتت  ًٌٌٓذ ًِ ث٘بى اػت اػٌبدٕ
 ثبؿذ. پشداخت هٖ ثبصپشداخت پ٘ؾٗب هَهَع هشاسداد اكلٖ تؼْذات 
دل٘تل اًجتبم   ِ ًلؼٖ خَاّذ ثتَد ًتِ ثت    خؼبست ثِ رٕ ًٌٌٓذ تأه٘ي، تووٌٖ٘ ًٔبه اػتجبس
اص تؼْذ اص ػَٕ هتؼْذ، ثِ ٍٕ ٍاسد ؿذُ اػت ٍ دسحو٘وت هتؼْذلِ اص اًجتبم تؼْتذ   ًذادى 
ًَع ػٌذٕ  ،ثٌبثشاٗي .اٍ ًباه٘ذ اػت ٍٔػ٘لِ ٍ پشداخت ثذّٖ ث )ًشف هشاسداد( هتؼْذ ػَٕ

گـبٗؾ اػتجبس اص اًجبم تؼْتذات   ًٌٌٓذ ثبٗذ ًوبٗبًگش ًَتبّٖ دسخَاػت ،ؿَد ًِ تؼل٘ن هٖ
تووٌٖ٘ ؿبلجبً  ٔثشإ اػتلبدُ اص ٍجِ اػتجبسًبه»پشداخت ٍجِ  ٔدس هشحل ،تشت٘ت ٗياِ ث .ثبؿذ

اػتجتبس اػتٌبدٕ هتزًَس ّوتشاُ ثتب       ًٌٌٓتذ  كبدس ًٓلغ ثبٗذ ثشاتٖ ػْذ ؿَد ًِ رٕ هوشس هٖ
گـبٗؾ اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ دس اجشإ تؼْتذ   ًٌٌٓذ هذاسًٖ حبًٖ اص اٌٌِٗ دسخَاػت
پشداخت ٗب اًجبم هَهَع هشاسداد اكلٖ، ثِ ٍهغ هٌلَة اهذام  خَد، اػن اص ثبصپشداخت پ٘ؾ
ًتجتٖ حتبًٖ اص اٌٌٗتِ     ًٔلغ، اظْبسًبهت  صم اػت رٕاٗي لا ثش ًٌشدُ اػت، كبدس ًوبٗذ. ػلاٍُ

 ًٌٌٓتذ  گـبٗؾ اػتجبس اص اجشإ تؼْذ خَد تخلق ًتشدُ اػتت ثتِ كتبدس     ًٌٌٓذ دسخَاػت
   .(144ف پَس، پ٘ـ٘ي، )كتحٖ« اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ تؼل٘ن ًوبٗذ

 تشابِ ٍ تفاٍت اعتبارات اسٌادی تجاری ٍ تضویٌی

 تشابِ اعتبارات اسٌادی تجاری ٍ تضویٌی .1
پشػؾ هْن هبثل ًشح دس اٗي هؼوت اٗي اػت ًِ تـتبثِ اػتجتبسات اػتٌبدٕ ٍ توتوٌٖ٘     

ٖ   ٔاػٌبدٕ تجتبسٕ ٍ اػتجبسًبهت   ّٔبٕ اػتجبسًبه ٌٖٗ اص هـبثْت ج٘ؼت.  ،اػتٌبدٕ توتوٌ٘
ـتبثِ  اػتٌبدٕ توتوٌٖ٘ اص ًظتش ظتبّشٕ ه     ًٔبه ّبػت. اػتجبس ٌٗؼبى ثَدى كشم ٍ ؿٌل آى

دس  .ػِ ًَع هشاسداد ٍجتَد داسد  ،ًبهِ دس ّش دٍ ًَع اػتجبس ٍ اػٌبدٕ تجبسٕ اػت ًٔبه اػتجبس
هجلتؾ   ،ًٌذ ًِ پغ اص تحون ؿتشاٗي ختبف   ًلغ تَاكن هٖ دٌّذُ ثب رٕ دػتَس ،هشاسداد اٍل
ًلتغ   چٌبًچِ رٕ ،اػٌبدٕ تجبسٕ ٔدس اػتجبسًبه ،ذ. ثشإ هثبلًًٌلغ پشداخت  هؼٌٖ٘ ثِ رٕ

اسا ِ  ،دٌّذُ ثبؿذ سا ًِ حبًٖ اص اسػبل ٍ حول ًبلإ هَهَع هشاسداد ثشإ دػتَس اػٌبدٕ
ٖ   ٕخشٗذاس دس هوبثل كشٍؿٌذُ تؼْذ ،ًوبٗذ ًٌتذ.   هبلٖ هجٌٖ ثش پشداخت ثْبٕ ًبلا پ٘تذا هت

ؿتذُ دس هتشاسداد    اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ً٘ض اگش دػتَسدٌّذُ اص اًجبم تؼْذ تؼ٘٘ي ًٔبه دس اػتجبس
ٗي تؼْذ هبلٖ داٗش ثش پشداخت خؼتبست ٗتب    ،َع هشاسداد ًَتبّٖ ًٌذٗب پشداخت دٗي هَه
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ٖ   ٓاٗلبٕ دٗتي ثشػْتذ   دٌّتذُ دس هوبثتل ثبًتي     گ٘تشد. دس هتشاسداد دٍم، دػتتَس    اٍ هتشاس هت

ؿَد پغ اص هجَل ٗب پشداخت ثشات ٗتب ّشگًَتِ هٌبلجتِ هؼتتٌذ ثتِ       ًٌٌذُ هتؼْذ هٖ كبدس
دس  سا ثتِ اٍ ثبصپشداختت ٍ هؼتتشد ًٌتذ.     ٍجِ هشثتَى  ،ثبًي كبدسًٌٌذُ اص ػًَٕبهِ  اػتجبس

ثتشات   ًٌذ ثبًي تؼْذ هٖ ،ؿَد ًلغ هٌؼوذ هٖ ى ثبًي كبدسًٌٌذُ ٍ رٕه٘بهشاسداد ػَم ًِ 
 ،ًبهِ  ثِ ؿشى اٌٌِٗ ثب هلبد آى ً٘ض اًٌجتبم داؿتتِ ثبؿتذ    ثِ اػتٌبد اػتجبس ًلغ سا كبدسٓ رٕ

ثتش هبلتت ٍ چتبسچَة     اكتضٍى  .(124 -125هجَل ٗب پشداخت ًٌذ )دسٗغ ًَل، پ٘ـ٘ي، ف
 ،ػتِ ًتشف   ؿتبهل حوَهٖ ٌٗؼبى اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘، ّش دٍ ًَع اػتجتبس  

ٗؼٌٖ  ،ٍ هتووي ػِ هؼبهلِ ،ًلغ اػتجبس ثَدُ اػتجبس ٍ رٕ ٓٗؼٌٖ هتوبهٖ اػتجبس، كبدسًٌٌذ
ٖ ًبهِ ٍ خَد هتشاسداد اػتجتبس اػتٌبدٕ     پبِٗ، هشاسداد كذٍس اػتجبس ٔهؼبهل ٗبًت  ٍ  ) ثبؿتٌذ  هت

ى اػتجبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ ٍ توتوٌٖ٘    ه٘بؿجبّت دٗگشٕ ًِ  .(313ثًَلٖ، پ٘ـ٘ي، ف
ث ؛ّبػت دس هبّ٘ت اػٌبدٕ آى ،ٍجَد داسد ذْ اص اٗي ح٘ ِ تؼ ًتجتٖ   ٔثب هٌبلج پشداخت كشكبً ً

ٕ   ٍ اسأ   (.Kelly- Louw,2008, p 81) اػتت پتزٗش   اهٌتبى  ػبٗش اػٌبد هوشس دس اػتجتبسات اػتٌبد
اص هتشاسداد اكتلٖ ٗتب    ّشدٍ  ،اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘ ًٔبه هشاسداد اػتجبسػلاٍُ، ِ ث

ًلغ اػتجبس  ى دػتَسدٌّذُ ٍ رٕه٘ب. ثِ ػجبست دٗگش، هَهَػبت ّؼتٌذجذا ٍ هؼتول  ،پبِٗ
  ٕ تشت٘تت،   ٗتي اِ ث٘شٕ ًتذاسد. ثت  أًلتغ تت   دس خلَف هشاسداد پبِٗ دس تؼْذ ثبًتي دس هجتبل ر

ِ  ثشگشكتِى تؼْذات ه٘باػتولال  ًلتغ سا تحتت    رٕ ،اص اػتجبس ٍ تؼْذات ًبؿٖ اص هشاسداد پبٗت
 ٖ ٖ    حوبٗت هشاس هت ؿتَد ًتِ هتوبهتٖ اػتجتبس ًتَاًتذ دس تؼْتذات ثبًتي         دّتذ ٍ ثبػتث هت

اكل اػتولال ٗب ٍكق تجشٗذٕ اػتجبسات اػتٌبدٕ   ًحَٕ دخبلت ًٌذ. اػتجبس ثِ ٓكبدسًٌٌذ
ّتب   ًبهِ الوللٖ توو٘ي هوشسات ث٘ي 1- 06 ٓپٖ ٍ هبد.ػٖ.َٗ 2 ٓتشت٘ت دس هبد ٍ تووٌٖ٘ ثِ

 سػو٘ت ؿٌبختِ ؿذُ اػت.ِ ث

 تفاٍت اعتبارات اسٌادی تجاری ٍ تضویٌی .2

ى ه٘تب ّتْب بؿتج  ثتبٍجَد اٗي اػت ًِ آٗب داد، دٗگشٕ ًِ دس اٌٗجب ثبٗذ ثِ آى پبػخ  پشػؾ
پبػخ ش. ى اٗي دٍ ٍجَد داسد ٗب خ٘ه٘بّبٖٗ ً٘ض  تلبٍت ،اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘

ّب ثِ ؿشح صٗش هَجَد اػت: ّتذف اٗتي    آى ّبٖٗ ه٘بى تلبٍتاص لحبٍ ًبسثشد  اٗي اػت ًِ
اػتجبس اػٌبدٕ تجبسٕ ًِ ػبصًٍبس هٌوتئي   ِثشػٌغ ؛دٍ ًَع اػتجبس ثب ٌٗذٗگش هتلبٍت اػت

ًلغ اػت، اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ اثضاسٕ ثشإ كشم تخلتق دس اًجتبم    پشداخت ثوي ثِ رٕ
ًتَس ًبهتل    پبِٗ سا ثِ ٔتؼْذ ًبؿٖ اص هؼبهل ،چٌبًچِ هتوبهٖ كذٍس اػتجبسًبهِتؼْذ اػت تب 

ٍث٘وِ ٍ توو٘ي هؼتجش ثشإ ججشاى خؼبسات دس اخت٘تبس   سد،ثِ اجشا ًگزا ٗب اػبػبً ٌذاجشا ًٌ
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حؼبة تجبسٕ( اص  ػٌذ )ثبسًبهِ ٍ كَست ٔاػٌبدٕ ثِ هحن اسا  ٔ. دس اػتجبسًبهاػتًلغ  رٕ
ٖ   ًٔبهت  گشدد. ثتشػٌغ دس اػتجتبس   جبس پشداخت هٖهجلؾ اػت ،ًلغ ػَٕ رٕ  ،اػتٌبدٕ توتوٌ٘

ٖ  أآٗتذ ًتِ ت   ػول هٖ ػٌذٕ ثِ ٔپشداخت هجلؾ اػتجبس ثب اسا  ًٌتذ هتوبهتٖ كتذٍس     ً٘تذ هت
 ًَس ًبهل اجشا ًٌشدُ اػت. ٗب ثِ ًجبم ًذادُپبِٗ سا ا ًٔبهِ، تؼْذ ًبؿٖ اص هؼبهل اػتجبس

اػٌبد هؼشف هبلٌ٘ت ًبلا ٗب اسػتبل ًتبلإ   اػٌبدٕ تجبسٕ ثب الضاهٖ داًؼتي  ٔاػتجبسًبه
ٖ     ،هٌٌجن ثب هشاسداد پبِٗ ًٌتذ. ثتشػٌغ دس    هشٗت اًوٌ٘بى ثتبلاٖٗ اص اهٌ٘تت سا كتشاّن هت

ٗتي اظْتبس ًتجتٖ اص ػتَٕ      كوتي  لتت ؿاٍجتِ   ٔؿشى هٌبلج ،اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ٔاػتجبسًبه
ّ   كذٍس اػٌبد اص ًشف اؿخبف ثبلث هؼتول ٍ ثٖ گبًُلغ ٍ  رٕ ٖ ٗتي  ًشف اص هج٘تل گتَا

دس هوبٗؼِ ثتب اػتجتبسات اػتٌبدٕ     ،هٌْذع ٗب سإ دادگبُ ٗب سإ داٍس اػت. ثِ ّو٘ي دل٘ل
هشاتت  ًبسٕ دس اػتلبدُ اص اػتجبسات اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ثِ تجبسٕ احتوبل تولت آؿٌبس ٍ دؿل

   .(315-316پ٘ـ٘ي، ف ث٘ـتش اص اػتجبسات اػٌبدٕ تجبسٕ اػت )ٗبً  ٍ ثًَلٖ،
ِ  ،ؿًَذگٖ ًوذ ًظشاػٌبدٕ تجبسٕ اص  ًٔبه اػتجبس ِ   اص هبّ٘ت خَدثت ؿتًَذُ ٍ   ختَد تلتل٘
ًلب ثشخَسداس اػت ٍ ثِ اػتثٌبٕ تولت دس هؼبهلِ ٍ اػٌبد حول جؼلٖ ًبلإ هَهتَع   خَد
اػتٌبدٕ   ًٔبه اػتجبس ًٌٌٓذ ٍجَّٖ اػت ًِ كبدس ٕثبًي هشاس داسد ٍ هبثبصا ٔدس ٍث٘و ،اػتجبس

ت ًتشدُ اػتت. ثتب ٍسؿٌؼتتگٖ هتوبهتٖ گـتبٗؾ اػتجتبس        ّب ٍجْٖ سا پشداخ دس هجبل آى
 ،ًلغ تَاًذ ثشإ اػتشداد ٍجَُ پشداختٖ ثِ رٕ اػتجبس اػٌبدٕ هٖ ٓثبًي كبدسًٌٌذ ،اػٌبدٕ

ٖ   ٔاػتجبسًبهت  خلتَف ًلت خَد سا اص ٍثبٗن دساخت٘بس تللِ٘ ًوبٗتذ. دس    ،اػتٌبدٕ توتوٌ٘
ِ    اٗتي  اص ؛اػتجبس ً٘ؼتت  ٓإ دس اخت٘بس ثبًي كبدسًٌٌذ ٍث٘وِ ّتب اص   سٍ، اٗتي ًتَع اص اػتجبسًبهت

صٗشا ًبلاٖٗ دس اٗي خلَف ٍجَد ًذاسد  ٘ؼتٌذ،ؿذًٖ ثشخَسداس ً خَد تللِ٘ ثِ هبّ٘ت خَد
 ٔاػتجبسًبهت  ًٌٌٓتذ  ثبًتي كتبدس   ؿتشاٗي تب اص هجل آى ثتَاى اػتت٘لبٕ حتن ًوتَد. دس اٗتي     

ٖ ثشإ ٍكَل ٍجتَُ پ  ،ًلغٕ  ثبٗذ پغ اص پشداخت ٍجِ اػتجبس ثِ ر تووٌٖ٘ هٖ ثتِ   ،شداختت
دسٗغ ًَل،  ؛146پَس، پ٘ـ٘ي، ف ًبهِ تووٌٖ٘ سجَع ًٌذ )كتحٖ هتوبهٖ گـبٗؾ اػتجبس

 .(140پ٘ـ٘ي، ف
ّن دس هلذ ٍ هٌظتَس اثتتذاٖٗ   ٍ ّن دس ؿٌل  ،تؼْذ ثبًي تحت اػتجبس اػٌبدٕ تجبسٕ

دسحبلٖ ًِ دس اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ دس ؿٌل اثتذاٖٗ ٍ دس هلذ ثبًَٕ اػتت. ثتِ    ؛اػت
ِ  ّو٘ي دل٘ل، ٍجِ اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ًوٖ ِ  تَاًذ ثت ٕ   گًَت ًلتغ   إ كتح٘  اص ػتَٕ ر

هگش اٌٌِٗ هلَسٕ اص جبًت هتؼْذ دس اجشإ هشاسداد هجٌتبٖٗ كتَست گشكتتِ     ؛هٌبلجِ ؿَد
هتذاسى   ٔاٗي، دس اػتجبس اػٌبدٕ تجبسٕ تْ٘ ثش اكضٍى .(148، ف1392ثبؿذ )هبكٖ ٍ كلاح، 

ٖ  اص ػٍَٕ اػٌبد لاصم  دسكتَستٖ ًتِ دس    ؛ؿتَد  اؿخبف ثبلث ٍ هؼتول كبدس ٍ تٌظ٘ن هت
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ٕ  ااػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ اػٌبد هَسدً٘بص  ًلتغ اػتت ًتِ ّوتَاسُ      ؿلت دس اخت٘تبس ختَد ر

اػٌبد سا تِْ٘ ًٌتذ. تلتبٍت   تَاًذ ثش اػبع ؿشاٗي هوشس دس اػتجبس اػٌبدٕ تووٌٖ٘ اٗي  هٖ
ّب تؼْذات ًبؿٖ اص اػتجتبس اػتٌبدٕ تجتبسٕ سا تؼْتذ      دٗگش اٗي دٍ ػٌذ اٗي اػت ًِ ثبًي

ٖ  ّٓتب سا دس سد  ختَد آى  ٔثتِ ّوت٘ي دل٘تل دس تشاصًبهت     ،ًٌٌتذ  ثبلوَُ هحؼَة هٖ ّتب   ثتذّ
 ّٕب اػٌبدٕ تجبسٕ اص هلوشٍ ؿوَل هوشسات ًبظش ثش هحذٍدٗت ًٔبه ٗؼٌٖ اػتجبس آٍسًذ؛ ًوٖ

َ    اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ًَػٖ ٍام تلوٖ هٖ ٔدسحبلٖ ًِ اػتجبسًبه ؛پشداخت ٍام هؼتثٌب اػت د ؿت
 .(152ٍ  149د )ّوبى، فگشد آى اجشا هٖ خلَفّبٕ پشداخت ٍام دس  ٍ هحذٍدٗت

  ًتیجِ

ٖ     ٔثتب هوبٗؼت  تتب   ؿتذُ اػتت  دس اٗي هوبلِ ًَؿؾ   ،اػتجتبسات اػتٌبدٕ تجتبسٕ ٍ توتوٌ٘
ًِ ًبسثشد اػتجتبسات   ًُـبى دادُ ؿذ. ّوچٌ٘ي دگشدتحل٘ل ى دٍ آّبٕ  ّب ٍ تلبٍت ؿجبّت

ٖ   اػتت خَد ِ اػٌبدٕ چٌبى گؼتشدُ ٍ داسإ هوشسات هخلَف ث تتَاى كتشكبً دس    ًتِ ًوت
ُ  . ؿَدچبسچَة احٌبم ٍ هوشسات حبًن ثش هؼبهلات ٍ هشاسدادّب ثحث ٍ ثشسػٖ   ،ثب اٗتي ًگتب

ّتب ٍ اكتَل حتبًن ثتش اػتجتبسات       آىهوي ثشسػٖ ٍ تؼشٗق اػتجبسات اػٌبدٕ ٍ ث٘بى اهؼبم 
ػٌَاى ٗي ًْبد حوَهٖ ٍٗظُ ٍ خبف هَسد ِ اػٌبدٕ تجبسٕ ٍ تووٌٖ٘، اٗي دٍ ًَع اػتجبس ث

ِ  تتَاى گلتت   ًَس هبًغ هٖ ِ اٗي ثشسػٖ، ث ٔدس ًت٘ج .ِ اػتهشاس گشكت َجِت حوتَم  دس  ًت
اّو٘ت ثٌ٘تبدٗي  اػتجبسات اػٌبدٕ داسإ اًذاصٓ  الولل ّ٘چ ػٌذٕ ٍ ٗب اثضاسٕ ثِ تجبست ث٘ي

الولتل ثتب هَهتَع     تجتبست ثت٘ي   ٓصٗتشا جتَّش   ،ًبپزٗش اػتت  ٗي حو٘وت اًٌبسٍ اٗي  ٘ؼتً
 . اػت دسآه٘ختِاػتجبسات اػٌبدٕ 

ٖ     اػبػبً اػتجبسات اػٌبدٕ ثتبٍجَد اكتل اػتتولال     ،اػتجتبسات اػتٌبدٕ اص هتشاسداد اكتل
ًِ دس كَست  ًَسِٕ ث ؛داًذ ٍجَد خَد سا هشَّى ٍجَد هشاسداد پبِٗ ٍ اػبػٖ هٖ گٖچگًَ
ٖ هشاسداد پبِٗ ٍ اكلٖ، كحجت اص اػتجبسات اػٌبدٕ ػخٌٖ ثَْ٘دُ خَاّذ ثتَد  ًجَد  . دسحتبل

ه٘ي هٌتبثغ هتبلٖ ٍ پشداختت ثوتي ٍ     أػٌَاى ػبصًٍبس تت  اػٌبدٕ تجبسٕ ثِ ًٔبه ًِ اص اػتجبس
ػولٌتشد   ؿتَد،  الوللٖ اػتلبدُ هٖ ى خشٗذاس ٍ كشٍؿٌذُ دس ث٘غ ث٘يه٘باًتوبل ٍجِ ٍ اػٌبد 

توو٘ي پشداختت   ،ثبًٌٖ ًٔبه ثِ هوبًتآى ؿجبّت تَجِ ثِ اػٌبدٕ تووٌٖ٘ ثب  ًٔبه اػتجبس
دٌّذُ اص اًجتبم تؼْتذات ٗتب پشداختت      ًلغ دس كَست ًَتبّٖ دػتَس خؼبسات ٍاسدُ ثِ رٕ

ٕ  ًٔبه ًبسثشد اكلٖ اػتجبس ،ثبؿذ. ثِ ػجبست دٗگش هٖ ه٘ي هٌتبثغ هتبلٖ دس   أتت  ،اػٌبدٕ تجتبس
اص اػٌبدٕ اػت ًِ حبًٖ اص سػبٗت ٍ  ثشگشكتِالوللٖ اػت ٍ تؼْذ هبلٖ ثبًي  هؼبهلات ث٘ي

  ٕ اػتٌبدٕ   ٔدسحتبلٖ ًتِ اػتجبسًبهت    ؛ًلتغ اػتت   اجشإ تؼْذات هشاسداد اكتلٖ اص ًتشف ر
ٕ   ًبهِ تووٌٖ٘ ثب ؿجبّت ثِ هوبًت ًلتغ دس كتَست هلتَس     ّبٕ ثبًٌٖ ثتشإ حوبٗتت اص ر
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اػتٌبدٕ اػتت ًتِ     ٔت ٍ تؼْذ ثبًي ثتش پبٗت  هتؼْذ اكلٖ دس هشاسداد پبِٗ ًشاحٖ ؿذُ اػ
سٍ، اٗي ًَع  اصاٗي. دادٕ خَد اػتسدٌّذُ اص اجشإ تؼْذات هشا ًَتبّٖ دػتَس ٓدٌّذ ًـبى

توو٘ي اًجتبم تؼْتذات ًبؿتٖ اص هتشاسداد      شإاػتجبسات ثِ جبٕ هٌبً٘ؼن پشداخت ث٘ـتش ث
 سٍد.   ًبس هٖ ًلغ ثِ دٌّذُ ٍ رٕ ى دػتَسه٘باكلٖ 
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